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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima "Energoprojekt Entel' a.d., Beograd

Izvestaj o konsolidovanim finansijskim izveStajima

Izvisili smo  reviziju prilozenih konsolidovanih godisnjih  finansijskih izveStaja maticnog drustva
"Energoprojekt Entel" a.d., Beograd (dalje u tekstu i: Matic¢no drustvo) i njegovih zavisnih drustava (dalje u
tekstu zajedno: Grupa), koji ukljucuju konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2018. godine,
konsolidovani bilans uspeha, konsolidovani izvestaj o ostalom rezultatu, konsolidovani izvestaj o promenama
na kapitalu i konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrsenu na taj dan, kao i napomene uz
konsolidovane godisnje finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika i
druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu
sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje omogucuju pripremu konsolidovanih finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili
slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima na osnovu svoje
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da radimo
u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrsimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj
meri, uverimo da konsolidovani godisnji finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u konsolidovanim godisnjim finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je zasnovan
na revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
konsolidovanim godisnjim finansijskim izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom
procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju
konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su
odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrsenih od
strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima "Energoprojekt Entel" a.d., Beograd - Nastavak

Misljenje

Po nasem misljenju, konsolidovani godisnji finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno
znacajnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje maticnog drustva "Energoprojekt Entel” a.d, Beograd i
njegovih zavisnih drustava na dan 31. decembra 2018. godine, kao i konsolidovane rezultate poslovanja i
konsolidovane tokove gotovine za poslovau godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim
propisima vaze¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u napomenama uz
konsolidovane finansijske izvestaje.

U Beogradu, 15. aprila 2019. godine
o

NS
0.4, Beograd

»MOQRE STEPHENS »MOORE STEPHE
Revizija i Raét{t’gz;,)/vod tvo lp.o., Beograd Revizija i Racunevodsvo “ d.
eNEnd) AV —C

Nelinda Karanjac Nikoli¢ Bogoljub Aleksic¢
Licencirani ovlaséeni revizor e Direktor
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FIonyH:aBa npasHo nuue - NPejAseTHUK

MartiuHn 6poj Lndbpa agenatHocTy NB
07470975 7112 100389086
Hasue: ENERGOPROJEKT ENTEL AD KONSOLIDOVANI
Ceauiure : NOVI BEOGRAD Buievar Mihaila Pupina 12
BUNAHC CTAHA
Ha aaH 31.12 20 18 roguwHe
-y Xurbagama AuHapa -
Usnoc
Fpyna Hario- MpeTxoAHa rosuHa
pauyHa, NoO3UUMKJA Aon | mera | Texyha __PeToR
padyH 6poj roguHa Kpajwe cratbe | lNoueTHo cTame
31.12.2017 01.01.2017
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 A. YNUCAHU A HEYTNATREHUW KATNUTAN 0001
B. CTAITHA UMOBWHA
(0003+0010+0019+0024+0034) 0002 2.471.229 2.150.123 2.102.859
[. HEMATEPUJAITHA VMOBVIHA
01 (0004+0005+0006+0007+0008+0009) 0003 23 5,293 6.827 10.667
010uze0019 | 1. Ynaraway passoj 0004
011,012 1 2. KoHuecuje, natenTi, nuueHLe, poBHE 1 yoryxHe
160019 mapke, COTREP 1 OCTarNa npaga 0005 23 5.293 6.827 10.667
0131ne0 019 | 3, Myasun 0006
014upec019 | 4. Ocrana Hemarepujania MMosnHa 0007
0151 pe0 019 | 5. HemaTepujanHa UMoBMHa Y npunpemi 0008
0161 4e0 019 | 6. ABaHCH 33 HeMaTepujanHy UMOBUHY 0009
Il. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA Y OMPEMA
02 (0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 0010 1.040.721 1.061.501 1.158.069
020,021 1
160029 1. 3emseuiuTe 0011
02211 ne0029 | 2. MpaheBuHCKM OBjeKTH 0012 | 241 815.967 820.626 902.465
0231420028 | 3. Mocrpojerba v onpema 0013 | 241 190.416 204.613 219.342
0241 pe0029 | 4. MHBeCTMLMOHE HEKPETHIHE 0014 | 24.1 1.924 1.924
0251 #0029 | 5. Ocrane HeKkpeTHUHE, NOCTPOjersa U onpema 0015
0261 e0029 | 6, HekperHure, NocTpojetba 1 ynaramwa'y npunpemu 0016 | 24.1 34.338 34.338 34.338
027 1 geo 029 7. Ynaratea y TyIUM HEKpeTHUHaMa, NocTpojerbuma 0017
1 OnpemMu
0281 Ae0029 | 8. ABaHCY 3a HEKPETHUHE, NOCTPOjeHsa 1 onpemy 0018
lll, BUONOLWKA CPEACTBA
03 (020+021+022+023) 0019
030, 031 u
160039 1. Lyme u Buweroa vk 3acaau 0020
03210038 | 2. OcHOBHO cTago 0021
037120039 | 3. Buorowka cpeacTsa y npunpemu 0022
03810039 | 4. AaHcu 3a Gronoiuka cpeacTea 0023
V. AYTOPOUHU - PUHAHCUICKU MNACMAHN
04.ocum 047 (025+026+027+028+020+030+031+032+033) 0024 25 227.559 164.527 158.115
040npneo049 | 1. Yyewha y kanurany 3aBuCHUX NpasHuX nuua 0025
041ugeo0ds | 2 ;’“'szﬂi A Moo cybjexara 0026 | 25 98.454 98.680 93.057
042 14 160 049 3. Yuewha y kanuTany ocranux npasHux nuiia u Apyre 0027
XapTuje o BPEAHOCTY PacnonoxXvee 3a Npogajy
0431 gec 049 | 4- HYropouHN MNACMAHN MATUUHUM, 33BUCHIN U 0028
OCTanvm NeBe3aHUM NuUMMa y 3eMrbu
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WaHoc

royna Hano- MpeTxofHa roavka
padyHa, MO3NUUNJIA AQOT | meHa Tekyha - iadal, A
pauyH 6poj roguHa Kpajtee crame | MoueTHo crame
31.12.2017 01.01.2017
1 2 3 4 5 6 7
5. [lyropoyHu nnacmaHn MaTtuyHUM 3aBUCHNM 11 OCTamNM
0441 peo 049 NOBE3aHWM NPABHIM NALMA Y UHOCTPAHCTRY 0029
0451 e0049 | 6. [lyropouHM NNacMany y 3emrbu 0030
0451 ae0 049 | 7, QyropodHy nnacMaHy y UHOCTPaHCTBY 0031
0461 pe0049 | 8. XapTvje o BPEAHOCT Koje ce Apxe Ao focneha 0032
0481 ne0049 | 9. Ocranw g4yropoyHy Anacmaqm 0033 25 129.105 65.847 65.058
V. BYFOPOYHA MOTPAXKUBAHA
05 (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034 26 1.197.656 017.268 776.008
0501 ae0059 | 1. MoTparkuBak-a Of MATUUHON 1 3BUCHUX NPaBHUX NULa 0035
0511 1e0059 | 2. MoTparkveatba Of OCTanuX NpaBHUX nuua 0036
0521 pae0 059 | 3. MoTpaviieatea Mo.OCHOBY Npogaje Ha PoBHN KpeauT 0037
4. MNoTtpaxmeahsa 3a NPogajy No yroBopumMa o
0531 Ae0 059 (PUHAHCHICKOM NU3UHTY 0038
0541 neo059 | 5. MoTpaxwuearba Ha OCHOBY jeMcTea 0039
0551 1e0059 | 6. CnopHa 1 cymisuBa NOTPAXKUBAH:A 0040
0561 pe0059 | 7. Ocrana AyropodHa noTpaxusatba 0041 26 1.197.656 917.268 776.008
288 B. OONOXEHA NOPECKA CPELICTBA 0042
I OBPTHA UNIOBUHA (0044+0051+0059+0060+
0061+0062+0068+0069+0070) 0043 3.829.454 3.866.607 4.445.426
|. BATTUXE
Knaca 1 (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 | 27 10.216 28.101 7.645
10 1. Marepujan, pesepBHi AEM0OBW, aNaT ¥ CUTaH UHBEHTAP 0045
i 2. HeaosplueHa Npou3eog ha U HEeAOBPLUEHE YCryre 0046
12 3. Forosu npowseog i 0047
13 4. Poba 0048
14 5. CtanHa cpefcTea Hamer-eHa Npoaaju 0049
15 6. Mnahetu aBaHcy 3a 3anuxe u ycryre 0050 27 10.216 28.101 7.645
1. MOTPAXKVBAHSA FO OCHOBY MPOOAJE
20 (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 0051 28 1.402.325 1.677.740 2.300.672
20010209 | 1. Kynumy 3emrbi - MaTuHa 1 3aBICHA NMpasHa nuua 0052 17
2011 120 209 2. l;)énaiv'l-lg ﬂ:ﬁgpaHmBy - MaTu4Ha 1 3aBucHa 0053
2021 pe0209 | 3, Kyniu y 3emrbu - 0CTanNa noBesaHa npaeHa nuua 0054 28 192 404
203 1 4e0 209 4. lﬁ)g:ém”g j|::(I_)|Ir€:irpa|1c','rsy - OCTana noeesaHa 0055
2041 nea209 | 5. Kynuuy semibu 0056 28 149.533 200.869 69.101
205120209 | 6. Kynuu y nHoctpaHcray 0057 28 1.252.792 1.376.662 2.231.167
206uAe0209 | 7. Ocrana notpaxusatba fo OCHOBY NPoAaje 0058
21 . MoTpaxusarba na creuMdmuYHUX Nocrnosa 0059 55.605 209
22 V. Opyra notpaxuearsa 0060 29 114.903 72.754 745
%6 V. durHaHcujcka cpesCTBa Kaja ce BPeAHyjy no dep 0061
BPEAHOCTH Kpo3 Gunaxc yenexa
(23 ocum VI. KpaTkopouHu duHascuicku ninacmanm
236) - 237 (0063+0064+0065+0066+0067) 0062 30 1.189.127 1.174.832 953.137
1. KpaTkopousy KpeauTyY 1 nnacmatm -
230nneo 239 MaTW4HA 1 33BUCHA NPaBHA NULA 0063
2. KpaTKOpoUHW KpegmnTi 1 nrnacMaHm -
231 e 239 oCTana NoeesaHa npaBHa nuua 0064
2321 Ae0239 | 3. KpaTKOTOUHMN KPERUTY 1 38)MOBM Y 3EMIbY 0065
2331 pe0239 | 4. KpaTKoTOYHW KPEAUTM 1 33]MOBY Y MHOCTPAHCTBY 0066
23:2252'228 5. Ocranu KpaTkopo4HW (OMHAHCHICKI MNacMaHu 0067 30 1.189.127 1.174.832 953.137
24 VII. FTOTOBMHCKN EKBUBATIEHTU M TOTOBUMHA 0068 31 399.785 892.890 939.750
27 VIII. FIOPE3 HA AOOATY BPEOHOCT 0069 136
28ocum 288 | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3MPAHUYEHA 0070 | 322 657.357 120.081 243.477
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UzHoc

foyna Hano- MpeTxoaHa roAuHa
pauyHa, No3nUUUJA Ao | meva | Texyha __P A
pauyH 6poj rognHa Kpajiwe crare | MoveTHo cTambe
31.12.2017 01.01.2017
1 2 3 4 5 6 7
A. YKYNHA AKTUBA = MOCITOBHA MMOBUMHA
(0001+0002+0042+0043) 0071 6.300.683 6.016.730 6.548.285
88 . BAHBUITAHCHA AKTUBA 0072 2.810.464 2.179.947 2.472.632
NMACUBA
A. KAIATAN
(0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+ 0401 33 3.610.058 3.514.128 3.755.194
0420-0421) >= 0'= (0071-0424-0441-0442)
I. OCHOBHM KAMUTAN
30 (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 ) 33 173.223 173.223 173.223
300 1. AKLMjcky kanuTan 0403 | 33.1 173.223 173.223 173.223
301 2. Yaenu ApyLiTasa ca orpaHiuueHoM OAroBopHoLLTy 0404
302 3. Ynosu 0405
303 4, [p>aBHK KanuTan 0406
304 5. [pywuteenu kanuran 0407
305 6. 3agpyxHn yaenm 0408
306 7. EMucunoHa npemisja 0409
309 8. Ocranu ocHOBHM KanuTan 0410
31 1. YTMCAHU A HEYTINATREHW KAMUTAR 0411
047 N 237 iIl. OTKYMFbEHE COMCTBEHE AKLIMJE 0412
32 IV. PESEPBE 0413 | 332 23.931 23.882 24.089
V. PEBAJTOPUSALIMOHE PE3EPBE MO OCHOBY
330 PEBANOPUSALMJIE HEMATEPUJATTHE MMOBWHE, 0414 | 33.3 357.600 356.866 359.655
HEKPETHUHA, MOCTPOJEHA M OMNMPEME
VI, HEPEAJTM30BAHW AOBULIY MO OCHOBY XAPTUJA
OO BPEAHOCTW U OPYTX KOMIOHEHTU
33 ocum 330 OCTAMNOT CBEOBYXBATHOT PE3YITATA 0415 | 334 49.944 49.611
(notpaxkna canga pauyha rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEATM30BAHM I'YBULIM MO OCHOBY XAPTUJA
Of1 BPEAHOCTW 1 APYI'MIX KOMMOHEHTU
83 ocim 330 OCTAMNOr CBEOBYXBATHOT PE3YNTATA 0416 62.962
(Ayrosxa carifa pauyHa rpyne 33 ocum 330)
Viil. HEPACMOPEBEHU JOBTAK
34 (0418+0419) 0417 | 33.5 3.005.360 3.023.119 3.148.616
340 1. Hepacnopefeny fo0uTak paHujux roguHa 0418 | 33.5 2.540.368 2.423.358 2.489.151
341 2. Hepacnopehenu s06uTtak Texyhe roguxe 0419 | 335 464,992 599.761 659.465
[X. YYEUIRE BE3 MPABA KOHTPOSIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) (0422+0423) | 0421
350 1. lyGuTak paHunjux roausa 0422
351 2. Tyburak Tekyhe roaune 0423
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E
(0425+0432) 0424 34 708.946 728.613 587.684
I. AYTOPOUHA PESEPBUCALA
40 (0426+0427+0428+0429+0430+0431) 0425 34 707.195 724.186 580.001
400 1. PesepBncarba TpOLKOBA Y rapaHTHOM poKy 0426 | 34 487.888 531.362 378.318
401 2. PesepBucars-a 3a TpoLKose o6HaBrbaka 0427
npupogHux Goratcraga
403 3. Pesepaucara 3a TPOLLKOBE pecTpykTynpata 0428
404 4. PesepBucarsa 3a HakHage v Apyre GeHedumje 0429 34 219.307 192.824 201.683
3anocneHux
405 5. Pesepauncarba 32 TPOLLKOBE CyACKUX CMOpoBa 0430
4021409 6. Ocrana ayropousa pesepsucarba 0431
I. YFOPOYHE OBABEZE
41 (0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0432 | 35 1.751 4.427 7:683
410 1. Obaeese koje ce MOry KOHBEPTOBATY Y KanwuTan 0433
a1 2. S:j:na’;se npema MaTtn4HNM U 32BUCHUM NpaBHum 0434
412 3. O6asese npema oCTANMUM NOBE32HUM NPABHUM NULMMA 0435
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W3Hoc
Mpyna Hano- MpeTXonHa roaMHa
padyHa, NMOoO3NUNJIA AOrM | meHa Tekyha -
pauyH 6poj roauHa Kpajtbe ctarbe | lMoueTHo crare
31.12.2017 01.01.2017
1 2 3 4 5 6 7
413 4. OGaBese nNo eMUTOBaHU XapTujama of BPeHOCTY 0436
y Nepuoay AyXem O rofAuHy faHa
414 5. [lyroropyHu KpeanTyn 1 33jMOBM Y 3eMIbU 0437
415 6. [lyroropyHn KpeAuTH 1 3ajMOBM Y UHOCTPAHCTBY 0438
416 7. Obapese No OCHOBY (PUHEHCU}KOT NU3NHIA 0439 35 1.370 3.285 5.346
419 8. Ocrtane pyropouHe obaBese 0440 35 381 1.142 2.337
498 B. OANNOXXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 4 60.547 61.120 61.243
42 1049 I. KPATKOPOYHE OBABE3E 164
(ocum 498) (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) o2 1321182 1098000 2144.16
I. KPATKOPOYHE ®UHAHCWJKE OBABE3E 36 2.816 4.288 9.868
2 (0444+0445+0446:+0447+0448+0449) (443 ' ' '
1. KpaTKOPOYH U KPEAUTU OF MaTUYHUX U 3aBUCHUX
420 npaBHUX nuua 0444
421 2. KpaTKOpOuH U KpeAUTU Of OCTanuX NoBe3aHnX NpasHUX nuua | 0445
422 3. KpaTKopouHu KpeAUTM U 33jMOBU Y 3eMIbU 0446
423 4. KpaTKopouHu KpeauTy 11 33jMOBM Y MHOCTPaHCTBY 0447 36 6.314
5. ObaBese No OCHOBY CTarnHux cpeacrasa U cpej craBsa 0448
427 0ByCTaBrbeHOr NOCIoBatba HaMEHEHUX NPOA ajn
442264:2:'9 6. Ocrane kpaTkopo4He uHaHcujcke obapese 0449 36 2.816 4.288 3.554
430 II. TAPUMIBEHN ABAHCW, OEMNO3UTU 1 KAYLINJE 0450 37 95.855 21.432 4.151
lIl. OBABESE W3 MNMOCNOBAHA
43 ocum 430 (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451 38 680.135 628.497 733.296
431 1. [loGaBrbaum - MaTyHa 1 3aBuCHa npasHa nuua 0452 38 686 30512 20.209
y 3eMIbi
432 2. [lobaBrbaum - MaTyHa 1 3aBUCHA NpaBHa Nuua 0453
Y MIHOCTPaHCTBY
3. Dobasrbaum - octana noeesaHa npasHa nuua
433 Y 3eMbiI 0454 38 16.992 9.335 1.516
434 4. [lobasrbaun - octana nosesaHa npasHa nuua 0455
Y NIHOCTPaHCTBY
435 5. [lo6aBrbauv y semrbu 0456 38 72.077 18.860 7.170
436 6. [lobasrbaun y MHOCTpaHCTBY 0457 38 589.638 569.790 704.401
439 7. Ocrane o6aBese 13 NOCOBaHba 0458 742
4445146 | IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 | 39 436.940 402.208 622.579
V. OBABESE MO OCHOBY MOPE3A HA
47 LOOATY BPELHOCT 0460 40 17.051 15.138 2.458
VI. OBABESE 3A OCTAINE MNOPES3E, NOMNPUHOCE
48 W OPYTE OAMKBUHE 0461 | 401 616.965 582.719 691.126
49 0cnm 498 | VII. MACVIBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHSA 0462 | 40.2 71.370 58.587 80.686
0. 'YBUTAK U3HA1 BACUHE KAMNUTATA
(0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413- 0463
0411-0402) => 0 = (0441+0424+0442-0071) => 0
. YKYNHA NACUBA
(0424+0442+0441+0401-0463) >= 0 0464 6.300.683 6.016.730 6.548.285
89 E. BAHBUNACHA NACUBA 0465 2.810.464 2.179.947 2.472.632
y BEOGRADU e
an, AKOHCKM 3aCTYMHUK
1
AaHa 06.03.2019 roamHe (O =
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Monywaea npagHo NuLE - npeaseTHnK

Martuusy 6poj Ludpa penatHoctu B
07470975 7112 100389086
Haaue: ENERGOPROJEKT ENTEL AD KONSOLIDOVANI
Cepuiure ; NOVI BEOGRAD Bulevar Mihaila Pupina 12
BUNAHC YCNEXA
- Y Xurbafiama AuHapa -
pyna Hano- H3Hoc
pauyHa, MO3ULINJA AOI | meHa Tekyha lMNpeTxopHa
pauyH 6poj ropuHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. IPUXOOU U PACXOOW U3 PEAOBHOI" NMOCNOBAHA
60 80 65, I. NOCNOBHU MPUXOON
oo 62 163 (1002+1009+1016+1017) 1001 | 10 5.178.567 |  6.056.200
60 II. NIPMXOOU O MPOLAJE POBE 1002
(1003+1004+1005+1006+1007+1008)
600 1. Mpuxoam op npozaje pobe MaTUHHUM ¥ 3aBUCHUM MPaBHUM NULVMA 1003
Ha aomahem TPXULLTY
60 2. MNpuxoan oa npojaje pobe MaTUYHUM W 3aBUCHUM MPEBHUM NALIVMMA 1004
1 Ha MHOCTPEHOM TPXULLTY
3. Mpuxoan o npoaaje pobe ocTanum NOBE3AHWM APABHUM NULMMA 1005
602 Ha AomaheM TPXULLTY
503 4. Mpuxoan oz, npozaje pobe ocTanym NOBE3aHNM NPasHUM IuLmMa 1006
Ha MHOCTPaHOM TPXULUTY
604 5. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha somahem TPXALLITY 1007
605 6. Mpuxoau op npoaaje pofie Ha MHOCTPAHOM TPMUALLTY 1008
1. IPUXOAW OO NPOJAJE NMPOU3BOAA U YCITYTA
61 (1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009 | 101 | 5.178.567 |  6.056.200
1. Npuxoay 04 Npoaaje roToBUX MPOU3BOAA Y YCITyra MaTUUHUM U
610 3aBUCHMM NPaBHUM NULMMA HA AOMaNeM TRXULLTY 1010 | 10.1 170 184
514 2. Mpuxoan of, Npogaje roToBux NPOVSBOAA 1 YCIYra MaTUYHUM 1 1011
3aBUCHUM NPaBHAM NNLMMA Ha UHOCTPAHOM TPRXMLUTY
3. Mpuxoaw oa nposaje roToBvX NPOU3BOAE W YCAYra OCTANMM NOBE3AHNM
612 MPaBHUM MULMMA Ha Jomahem TpxuLLITY 1012 ] 10.1 1.904 2.429
613 4. Mpuxoam op NpoAaje roToBYX NPOU3EOAA U YCAYra OCTaNUM MoBE3aHNM 1013
NPABHUM NULMMA HA WHOCTPAHOM TOXWLITY
614 5. TMpuxoau of npoaajeroToBnx NPOU3BOAA W YCyra Ha SoMahem TRXILLITY 1014 | 10.1 666.046 439.667
615 6. Mpuxoan o4 npoaaje roToBUX MPOU3BOAA U YCITYra Ha MHOCTPaHOM 1015 | 10.1 4.510.447 5.613.920
TRRAWITY
64 . MPMXO QW O MPEMUJA, CYBBEHLWJA, JOTALIMJA,
JOHALIMJA U CF. 1016
65 V. APYTU NOCNOBHU NMPUXOAN 1017 | 10.2
PACXO[U U3 PEQOBHOT NMOCIIOBAHA
50 10 55 B. MOCNOBHU PACXOAN
Fichove (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+ 1018 4.748.709 | 5.512.014
" 1028+1029) >= 0
50 |. HABABHA BPEJHOCT NPOLATE POBE 1019 11
62 1. IPXO0 O AKTUBUPAH-A YUUHAKA 1 POBE 1020
630 Il NTOBERAHE BPEQHOCTU 3ANIMXA HELOBPLLEHNX N 1021
& roOTOBWX NPOV3BOOA Y HEAQOBPLUEHMX YCIIYTA
631 IV. CMAHEHSE BPEAHOCTY 3ATMXA HEQOBPLUEHUX ¥ 1022
FOTOBUX NPON3BOOA Y1 HEQOBPLUEHNX YCTIYTA
51 ocum 513 V. TPOLUKOBW MATEPVJANA 1023 § 12 41.508 41.325
513 VI. TPOLLKOBW TOPWMBA Y EHEPIUJE 1024 | 12 99.608 97.535
52 Vi TSS‘%R%%BKM%'?-I%QQ&QSE};}AHA SAPADAN 1025 | 13 3.089.834 | 3.475.259
53 VIil. TPOLLKOBW MPOW3BOOHNX YCIYTA 1026 14 818.656 789.546
540 IX. TPOLLKOB AMOPTU3ALMIE 1027 15 64.392 69.035
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Mpyna Hano- UsHoc
paHyHa, noz3n L|, nJA AQl MeH.a Te](yﬁa ﬂpeTxoﬂ'Ha
pauyH Bpoj rofiHa rofuHa
1 2 3 4 5 6
541 fo 549 X. TPOLLKOBM [YIOPOYHUX PESEPBMCAHA 1028 § 15 49.714 274.339
55 XI. HEMATEPUJANHW TPOLLKOBW 1029 16 584.999 764.975
B. MOCNOBHW JOBUTAK (1001-1018) >= 0 1030 429,858 544.186
. TOCNOBHU NYBUTAK (1018-1001) >= 0 1031
0. PUHAHCUJICKU NPUXoamn
€6 (1033+1038+1039) 1032 | 17.1 93.558 96.382
66 ocum 662, 1. ®UHAHCINICKIM MPUXOAW Of MOBE3AHUX JIULIA Y OCTANN 60.801 68.854
663 1 664 OUHAHCUICKM MPUXOAM (1034+1035+1036+1037) 1033 : ‘
660 1. PUHAHCU|CKI MPUXOAM OA MATUUHUX ¥ 3aBUCHUX NPABHUX fLia 1034 143 32
661 2. QuHaHCKjCKK NPUXOAN Of OCTaNX NOBE3aHUX NPABHUX NALA 1035 9 37
3. Mpuxoawu on ywewha y 4oBUTKY NPUAPYKEHUX NPaBHUX AuLa
665 1t 38jel HMUKUX NoBYXBaTa 1036 6.974 6.853
669 4. Ocranv (puHaHCUCKI NPUXOAY 1037 53.675 61.932
662 1. MIPVXOOM O KAMATA (O TPETRMX FTALLA) 1038 29.127 22.518
lil. TO3UTUBHE KYPCHE PA3NMKE K MO3NTUBHUA EQEKTI
663 1 664 BAMYTHE KNAY3YJTE (NPEMA TPERMM JALIMMA) 1039 3.630 5.010
. PUHAHCWJCKI PACXOLOU
56 (1041+1046+1047) 1040 | 17.2 4.457 7.016
56 ocum 562, I. DUHAHCWICKIN PACXOAM N3 OOHOCA CA MOBE3AHUM
663 1 564 MPABHUM NTMLIMMA 11 OCTAJIN ®UHAHCWICKIA PACXOON 1041 83 88
(1042+1043+1044+1045)
1. GuHaKCHjCKM PACXOAM M3 OAHOCE Ca MATUUHUM 11 3aBUCHUM
560 npaBHKM nULUMa 1042 76 &
561 2. uHaHcujckn Pacxoan U3 O4HOCA Ca OCTANMUM MOBE3AH UM 1043 7 9
npaBHUM NuyuMa
565 3. Pacxonu o ydewiha y ryGUTKY MPUADYEHWUX NPaBHIX NUa 1044
¥ 3ajeA HUYKNX Nosyxeara
566 1 569 4. Ocranu chuHaHCcKjCKy paxogin 1045
562 II. PACXOOW KAMATA (MPEMA TPERUM NLIMMA) 1046 1.125 1.359
. HETATUBHE KYPCHE PA3NWKE U HEFATUBHU EQEKTU
563 1 564 BATIYTHE KIAY3YTIE (MPEMA TPERVM JIALIAMA) 1047 3.249 5.569
E. JOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHA (1032-1040) 1048 89.101 89.366
K. TYBUTAK U3 ®MHAHCUPAHSA (1040-1032) 1049
683 1685 3. NPUXOON Ol YCKNABUBAHA BPEIHOCTU OCTANE MMOBUHE 1050
KOJA CE UCKA3YJE NO ®EP BPEQHOCTU KPO3 BUNAHC YCIEXA
583 1 585 W. PACXO[N Off YCKNABUBAHA BPEAHOCTU OCTATIE UMOBWHE 1051
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEQHOCTU KPO3 BUNAHC YCITEXA
67 n68; ocum
683 11 685 J. OCTANU NPUXxoaun 1052 | 18.1 63.388 31.863
57 n §8, ocum
. AOBUTAK U3 PEAQOBHOI MOCMOBAH-A MNPE OMNPE3UBAHA
(1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054 20 538.812 634.115
Jb. TYBUTAK U3 PEQOBHOT NOCITOBAHA MNMPE OMNPE3UBAHSA 1055
(1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052)
M. HETO BOBUTAK NMOCMNOBAHSA KOJE CE OBYCTABIbA,
69 - 59 E®EKTU NPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX IMONUTUKA 1056 657
1 UCNPABKA I'PELLAKA N3 PAHUJUX NMEPUOOA
H. HETO 'YBUTAK NMOCNOBAH-A KOJE CE OBYCTABIbA,
59- 69 PACXOOU NPOMEHA PAYYHOBOACTBEHNX NOMUTUKA 1057 53
N UICNPABKA MPELUAKA U3 PAHUJUX NEPMOOA
Ho. AOBUTAKMPE OMNMPE3UBAHSA (1054-1055+1056-1 057) 1058 20 539.469 634.062
0. TYBUTAK NPE OMNPE3UBAHSA (1055-1054+1057-1056) 1059
M. MOPE3 HA OOBUTAK
721 [. NOPECKWM PACXOA MEPUOOA 1060 47.390 34.423
Aeo 722 II. OANOXEHU MOPECKN PACXOOU NEPUOJA 1061 27.954
A€o0 722 Il OANOXEHU MOPECKW MPUXOLAU MEPUOOA 1062 122
723 P. ICMNAREHA NU4YHA MPUMAH-A MOCNODJABLIA 1063
C. HETO [JOBWTAK (1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064 464.125 599.761
T. HETO I'YBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062+1063) 1065




lpyna Hano- M3Hoc
pauyHa, no3nunJA AOTI | meHa Tekyha MpetxoaHa
pauyH 6poj roauHa roguHa
1 2 3 4 5 6

I. HETO OOBUTAK KOJU NPUMALOA MAHSUHCKUM YNAFAYUMA 1066
Il. HETO [IOBUTAK KOJU NMPUNAJA BERMHCKOM BITACHUKY 1067 464.125 599.761
lll. HETO 'YBUTAK KOJU NPUNAOA MAHSUHCKUAM YNATAYUMA 1068
IV. HETO N'YBUTAK KOJU MPUNALA BERUHCKOM BIACHUKY 1069
V. 3APAJA MO AKUKUJIN
1. OcHoBHa 3apaza Mo akumjun 1070 1.099 1.420
2. YmarseHa (pasBoAH-eHa) 3apaga no akumju 1071

BEOGRADU

AaHa

06.03.2019 roguHe
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3aKOHCKIA 3aCTYMHUK
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Monywara NPaBHO NMUE - NPEA3ETHIAK

MaTtuusu 6poj Lndpa fenatrocri B
07470975 7112 100389086
Hasus: ENERGOPROJEKT ENTEL AD KONSOLIDOVANI
Ceaviute : NOVI BEOGRAD Bulevar Mihaila Pupina 12
M3BELUTAJ O OCTANIOM PE3YNTATY
y nepuoay on 01.01. Jate) 31.12. 2018 . roguHe
- ¥ Xubagama auHapa -
Mpyna Hano- Usroc
pauyHa, MO3NLIKNJIA AOM | meHa Tekyha Mpetxogna
pauyH 6poj roavHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3VITATAT U3 NOCNOBAHA
1. HETO JOBUTAK (AOIM 1064) 2001 464.125 599.761
il. HETO 'YBUTAK (AQIM 1065) 2002
5. OCTANU CBEOBYXBATHW OOBUTAK UIU N'YBUTAK
a) Crasxe koje Hehe 6UTH peknacudmkosaHe y Bunaxcy ycnexa
y 6ynyfium neproguma
1. MNpoMeHe pesanopusativie HemaTtepujanHe MMOBYHE, HEKPETHNHA,
nocTpojetba 1 onpeme
330 a) nosehakse PEBanoPM3ALINOH X pe3epBit 2003 949
6) cMatbetbe PeBariOpU3aLMOHIX PESEPBN 2004 13.291
2. AkTyapcki 2,061 unu ryGyLm no ocHoBy nraHosa geduHncaHnx
npumara
331 a) ao6uum 2005
6) rybuum 2008
3. Oo6uuu nav ryGuin no OCHOBY yNarara y BRacHuiKe MHCTpYMeHTe
KanuTana
332 a) pobuu 2007
6) ryduuy 2008
4. No6uyi wnm ry6uum no ocHosy yAena y ocTanom ceeoByxsaTHom
A0BUTKY UK ryBUTKY NPUAPYKEHIX APYLITaBA
333 a) gobuyn 2009
6) ryéuum 2010
6) CraBxe Kkoje HakHagHO MOTy 6UTH GUTH pektacuduKkoBaHe y
Bunancy ycnexa y oyayhum nepuogmma
1. NoSuum unu rybrum no ocHOBY NpepadyHa thuHaHCHckux
VM3BELLTaja MHOCTPAHOT NOCIoBatba
334 a) A06uLy 2011 112.906
6) ryGuum 2012 23.039
2. [loBuuw unm ryGuum o MHCTPYMEHATA 3aLUTUTe HeTO ynarakwa
Y MHOCTPaHO NOCNoBake
335 a) aobuum 2013
6) ry6uun 2014
3. [LoGuuy unu ryGurum no ocHOBY MHCTPYMEHATA 3ALTUTE pUsnKa
(xelluHra) HoBYaHOr TOKa
836 a) gobuum 2015
6) rybuun 2016
4. NoBuuw unu ryérum no oCHOBY XapTuja Of, BPEAHOCTA
pacnonoXuBKX 32 NPoAajy
337 2) Ao6uLN 2017
6) ry6uum 2018




Ipyna Hano- W3Hoc
pauyHa, NMO3NLUWNJA AOIN MeHa Tekyha MpeTxopHa
pauyH 6poj roguHa roguHa
1 2 3 4 5 6
|. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHU OBUTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) - 2019 113.855
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)) >= 0
IIl. OCTAITN BPYTO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) - 2020 36.330
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) >= 0
IIl. MTOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHW LOBUTAK UM
FYBUTAK MEPVOIA 2021
IV. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHW JOBUTAK
(2019-2020-2021) >= 0 2022 113.855
V. HETO OCTAIIM CBEOBYXBATHU N'YBUTAK
(2020-2019+2021) >= 0 2023 46.a80
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YINATAT NEPUOOA
|. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW OBUTAK
(2001-2002+2022-2023) >= 0 2024 577.980 563.431
1. YKYINAH HETO CBEOBYXBATHU INYBEUTAK 2025
(2002-2001+2023-2022) >= 0
I. YKYTNAH HETO CBOYBYXBATHW OOBUTAK UINU NYBUTAK 2026
(2027+2028) = AOIN 2024 = 0 unm AOI 2025 > 0
1. Mpunucan BehHCKUM BRacHMLMUMa kanutana 2027
2. MpunucaH BNacHULIMMA Koju HEMajy KOHTPOIY 2028
Y BEDGRADU LMLﬁ. 3aKOHEKM 3aCTYMHIK
AaHa 06.03.2019 roAuHe .
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I'IonyH:aBa npasHO nuue ~ Npej3eTHMK

Matuunu 6poj Lndbpa penatHocTu b
07470975 7112 100389086
Hazue: ENERGOPROJEKT ENTEL AD KONSOLIDOVANI
Ceanlure ! NOVI BEOGRAD Bulevar Mihaila Pupina 12
U3BELUTAJ O TOKOBUMA OTOBUHE
y Nepyoay oa 01.01. 1o 31.12. 2018 . TOAuHE
- ¥ xnreagamMa guHapa -
Wsroc
NO3NLNJA AON Texyha roauHa ﬂﬁimz,uéHa
1 2 3 4
A. TOKOBW rOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
| Tpunieu rotosuHe 3 NocrosHNX akMBHOCTY (1 40 3) 3001 5.299.483 6.182.501
1.TIpogaja u NPMIbEH aBaHCK 3002 5.240.296 6.057.785
2. Mpumrsere kamare U3 NOCNOBHIX aKTUBHOCTU 3003 30.033 92.078
3. OcTanv npunvemn 3 peaoBHOr NoCoBakba 3004 29.154 32.638
Il. Oanven roToBMHE 13 NOCTIOBHUX aKTUBHOCTY (1 40 5) 3005 5.210.320 5.746.010
1. icnnare goGaerbaunma 1 AaTn aBaHcy 3006 1.764.657 2.294.987
2. 3apage, HakHa/e 3apaja 1 0CTanu NUYHY Pacxoam 3007 3.206.463 3.321.132
3. Mnahere kamare 3008 3.266 3.058
4. Mopes Ha goburak 3009 67.387 58.252
5. OanuBN NO OCHOBY OCTANNX jaBHIUX NPUX0Aa 3010 168.547 68.581
ll. Heto npunne roroBuHe U3 NocnosHMX akrmsHocTy (I - 1) 3011 89.163 436.491
IV, HeTo ognue rorosuke 13 nocrnosHux akrusHoct (1 - I) 3012
B. TOKOBU OTOBWHE U3 AKTUBHOCTUY UHBECTUPAHA
[. MiprnBm roToBUKeE U3 aKTMBHOCTU MHBECTMPak:a (1 do 5) 3013 8.41¢ 24.036
1. Npoaaja akumja n yena (HeTo Npunusm) 3014
2. Zlﬁgep,njjea :2?;5?:;6?; ;/J;:rarba, HEKPETHNHA, NOCTPOjekba, 3015 1219 - 088
3. Ocrarin hvHaKcjckv nnacmanm (HeTo APUNUB) 3016 15.718
4. MpyMrbeHe Kamarte M3 aKTUBHOCTI MHBECTpatsa 3017
5. MpumreeHe guBuaeHe 3018 7.200 1.230
Il. Ocranu oanMBM roTOBUHE U3 AKTUBHOCTY MHBECTUPAKSA (1 40 3) 3019 54.591 67.606
1. KynosuHa akuuja v yiena (HeTo oAnusn) 3020
2. I;yg::::i ::XM:;::éAﬁg:mx ynararba, HEKPETHUHA, NMOCTpojeta, onpeme 3021 27 395 67606
3. Ocranu crHaHcuickv nnacMatm (HeTo OANMBI) 3022 27.196
lll. HeTo npunue rotoBuHe 12 aKTUBHOCTU MHBECTMParba (1 - 1) 3023
IV. Heto oanue rotoBuHe M3 akTUBHOCTH uHBECTMPasa (I - I) 3024 46.172 43.570
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WsHoc

Mmo3n UNnJA AOM I'IpeTxop,Ha
Tekyha roguHa roaMHa
1 2 3 4

B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I. Mpunue rotoBuHe U3 akTMBHOCTU dhHaHcuparsa (1 40 5) 3025
1. YBehate oCHOBHOr KanuTana 3026
2. [lyropoyHun KpeAnTu (HETO NpUnue) 3027
3. KpaTkopouHu kpeauT (HETo NpunuB) 3028
4. Ocrane ayropouyHe obasese 3029
5. Ocrane kpaTtkopodHe obasese 3030
Il. OanvnBm roToBUHE U3 aKTUBHOCTM puHaHCHpatba (1 40 6) 3031 504.416 312.646
1. OTkyn concTBeHuX akumja u yaena 3032
2. [lyropoyHu kpeautu (oanus) 3033
3. KpaTkopouHu kpeautu (o4nume) 3034
4. Ocrane oabesese 3035
5. PuHAHCUjCKI NU3UHT 3036 3.759
6. UcnnaheHe guBugeHae 3037 500.657 312.646
lll. HeTo NpunMB rotoBMHE U3 aKTMBHOCTU (hHaHCUparba (1 - 1) 3038
IV. HeTo onuB roToB1HE U3 aKTUBHOCTM diMHaHcMpatba (Il - 1) 3039 504.416 312.646
I. CBETA MPUNUBMU FOTOBWHE (3001+3013+3025) 3040 5.307.902 6.206.537
A. CBETA OUIMBU TOTOBUHE (3005+3019+3031) 3041 5.769.327 6.126.262
. HETO MPUINUB FOTOBWHE (3040-3041) 3042 80.275
E. HETO ONIUB FOTOBUHE (3041-3040) 3043 461.425
X. TOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI" MEPUOOA 3044 892.890 939.750
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBWHE 3045 12.897 9.654
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 3046 44 577 136.789
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOA

(3042-3043+3044+3045-3046) 8047 i 892.890

y BEOGRADU [ & ="

06.03.2019

AaHa roguHe

3akoHCKM 3aCTynHMK
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MoueTHo cTawe Ha gaH 01.01. 2017

a) AYroBHM cango pavyHa

6) noTpaHmM cango pavyHa
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McpaBka martepujanHo sHavajHux rpeLluaka
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a) ncpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU pauyHa
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KopuroeaHo noveTHo crame Ha gaH 01.01. 2017
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TMpomeHe y NpeTxoaHoj 2017 ropuHm
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07470975

Sifra i naziv delatnosti 7112

Poreski identifikacioni broj | 100389086

Relevantne pravne Cinjenice vezane za istorijat Mati¢nog Drustva su sledece:

Mati¢no drustvo je osnovano 1990. kao posebno pravno lice ,upisano je u registar kod Trgovinskog suda
u Beogradu, na registarskom ulosku boj 1-4706-00, resenjem Fi-425/90 od 12.01.1990. i upisano je kao
Deonicko drustvo za projektovanje, konsalting 1 inZenjering termoenergetskih, nuklearnih,
elektroenergetskih i telekomunikacionih objekata i sistema “ENERGOPROJEKT ENTEL” sa potpunom
odgovornoséu Beograd. Na osnovu Odluke o izdavanju internih deonica i Odluke o promeni statusa od
13.juna 1991. godine kao deonicko drustvo. Resenjem IV.Fi.12129/02 od 28. 11.2002. Mati¢no drustvo
posluje kao akcionarsko drustvo.

Registrovano je kod Trgovinskog suda u Beogradu, registarski ulozak br. 1-4703-00. Registrovano je i
kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD 8049 od 29.3.2005. godine.

Privatizacija Mati¢nog Drustva je zapoceta po starim zakonima vaze¢om u doba SFRJ i na osnovu
zakljucenog Sporazuma o promenama u sistemu Energoprojekt kada su organizovana deonicka DrusStva.
U toku 1991. god. na osnovu Zakona o izmenama i dopunama Zakona o prometu i raspolaganju
druStvenim kapitalom doneta je odluka o izdavanju internih deonica nakon cega je u odgovarajuci
registar Mati¢no drustvo upisano kao mesovito deoni¢ko drustvo.

Kasnija privatizacija Mati¢nog Drustva vrSena je krajem 2000.g. i zavrSila se 2001.g. po Zakonu o
svojinskoj transformaciji - sticanje akcija po osnovu upisa - prvi krug.

Ministarstvo za privredu i privatizaciju u postupku zakonitosti i postupka svojinske transformacije, na
osnovu Zakona o privatizaciji verifikovala je sproveden postupak privatizacije i po dobijanju ReSenja,
na osnovu Zakona o preduze¢ima upisano je u odgovarajuéi registar kao akcionarsko drustvo s tim §to
je jedan deo kapitala izrazen u akcijama prenet Fondu PIO a preostali deo prenet je Akcijskom fondu.
EP Holding je bio vecinski vlasnik sa 51%.

Krajem 2006. zavrSen je postupak konverzije tako Sto je jedan broj akcionara (fizicka lica, Fond PIO i1
Akcijski fond) zamenio svoje akcije sa akcijama EP Holdinga tako da je EP Holding po osnovu izvrSene
konverzije stekao vlasniStvo od 86,26% .

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost Mati¢nog Drustva je
projektovanje, konsalting 1 inZenjering termoenergetskih, nuklearnih,elektroenergetskih 1
telekomunikacionih objekata i sistema.

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost Mati¢nog Drustva je
INZENJERSKE DELATNOSTI I TEHNICKO SAVETOVANJE

Napomene uz finansijske izvestaje za 2018 godinu Strana 4/75




ENERGOPROJEKT ENTEL AD

Zavisna Mati¢nog Drustva u inostranstvu su sledeca:

- kompanija ENERGOPROJEKT QATAR

- kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C
- kompanija ENERGO CONSULT UAE

- kompanija ENERGOPROJEKT BAHRAIN

Gore navedene kompanije ¢ine grupaciju:

. Energoprojekt Entel

Procenat vlasniStva Mati¢nog Drustva u navedenim zavisnim drustvima je prikazan u narednoj tabeli.

Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica

Naziv zavisnog pravnog lica % vlasnistva
ENERGOPROJEKT QATAR 100
ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 100
ENERGO CONSULT UAE 100
ENERGOPLAST DOO 20
ENERGOPROJEKT BAHRAIN 100

Mati¢no drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, razvrstano
u srednje pravno lice.

Akcije Energoprojekt Entela a.d. su kotirane 1 sa njima se trguje na regulisanom trZiStu na "Open market-
u" Beogradske berze.

Godisnji Konsolidovani finansijski izvestaj za 2018. godinu Kkoji su predmet ovih Napomena su
pojedinac¢ni Konsolidovani finansijski izvestaj Mati¢énog Drustva i odobreni su od strane ODBORA
DIREKTORA ENERGOPROJEKTE ENTEL-a dana 16.03.2018. godine. Odobreni Konsolidovani
finansijski izveStaj mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vaZze¢im propisima.

U Drustvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca, iznosio:

. 2018. godine 214 i
. 2017. godine: 200 radnika

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Klju¢ni rukovodeéi kadar Mati¢nog Mati¢nog Drustva u 2018. godini sacinjavala su sledeca lica:

MLADEN SIMOVIC Direktor

GORDANA LISOV Izvr$ni direktor za finansije, raCunovodstvo
JAROSLAV UROSEVIC Izvr$ni direktor za realizaciju projekta,
JELICA JERKOVIC Direktor za plan, analizu i opS$te poslove

Napomene uz finansijske izvestaje za 2018 godinu Strana 5/75




ENERGOPROJEKT ENTEL AD

3. VLASNICKA STRUKTURA

Prema evidenciji Centralnog registra hartija od vrednosti, registrovano stanje vlasniStva akcija
Energoprojekt Holding a.d. na dan 31.12.2018. godine prikazano je u okviru Napomene 32 a

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji DrusStva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu ("Sluzbeni glasnik
RS", br. 62/2013 i 30/2018 - u daljem tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izvestajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izveStaja (mati¢na pravna lica), javna druStva, odnosno drustva koja se pripremaju da
postanu javna, nezavisno od veli¢ine, primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u
daljem tekstu: MSFI). MSFI, u smislu Zakona, su:

e Okvir za pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja,
e Medunarodni ra¢unovodstveni standardi - MRS i

e Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja - MSFI 1 sa njima povezana tumacenja, izdata
od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa njima

povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne ralunovodstvene standarde, ¢iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji Drustva prikazani su u formi i sadrzini koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br.
95/2014 1 144/2014). Ovim pravilnikom je, pored ostalog, propisana forma 1 sadrzini pozicija u
obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvestaja o ostalom rezultatu, Izvestaja o tokvima gotovine,
Izvestaja o promenama na kapitalu 1 Napomena uz finansijske izvestaje. Prema navedenom Pravilniku,
u obrasce se iznosi upisuju u hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrZina ra¢una u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini
racuna u kontnom okviru za privredna druStva, zadruge 1 preduzetnike ("SI. glasnik RS", br. 95/2014).

Pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeéi zakoni i podzakonski propisi:

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002, 43/2003,
84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
91/2015 - autenti¢no tumacenje, 112/2015, 113/2017 1 95/2018),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sl. glasnik RS« broj 84/2004, 86/2004 - ispravka, 61/2005,
61/2007, 93/2012, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 83/2015, 108/2016, 113/2017 i
30/2018),

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja poreza
na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 20/2014 41/2015 i1 101/2016 - dr. pravilnik),

e Pravilnik o sadrZaju poreske prijave za obracun poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik
RS« 30/2015 i 101/2016),
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e Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu utvrdivanja amortizacije
za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 1 99/2010),

e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,,van dohvata ruke® primenjuju
kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima (»Sluzbeni glasnik RS« broj 61/2013 1
8/2014) i drugi.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri sastavljanju finansijskih izvestaja
Drustva kori$¢en je Pravilnik o ra¢unovodstvu i raCunovodstvenim politikama Drustva, koji je donet
27.11.2015. godine od strane Izvr$nog odbora Drustva. Pored navedenog, koriS¢ena su i druga interna
akta Drustva, kao $to je, na primer, Kolektivni ugovor Energoprojekt Holding a.d. za rad u zemlji.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvesStaja navedene su u
Napomeni 7.

Zakonom o trziStu kapitala ("Sl. glasnik RS", br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016) propisano je koje
podatke treba da sadrze godiSnji, polugodisnji 1 kvartalni izveStaji javnih drustava ¢ijim se hartijama od
vrednosti trguje na regulisanom trzistu.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, nisu u potpunosti
uvazene sve relevantne odredbe MSFI i Tumacenja.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji DrusStva, odstupaju
od MSFI u slede¢em:

e Finansijski izvestaji se u Republici Srbiji za izvestajni period, shodno Zakonu o ratunovodstvu
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013 i 30/2018) prikazuju u formatu propisanim Pravilnikom o
sadrZini 1 formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge 1 preduzetnike ("SI.
glasnik RS", br. 95/2014 i 144/2014), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveStaja opSte namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to
predvida Revidirani MRS 1 - ,,Prezentacija finansijskih izvesStaja® i

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja Standarda
1 Tumacenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi 1 Tumacenja
postanu vaze¢i u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od Standarda nastaju kao posledica toga
Sto objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su stupili na snagu, jo$ nisu u Republici Srbiji zvani¢no
prevedeni i usvojeni; kao posledica toga §to objavljeni Standardi i Tumacenja jo$ nisu stupili na snagu;
ili kao posledica drugih razloga na koje DruStvo nema mogucénost uticaja, §to nema znacajniji uticaj na
finansijsku poziciju Drustva, kao i na rezultate njegovog poslovanja.

Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u prethodnom i tekucem periodu koji jo§ uvek nisu
zvanicéno prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde, a slede¢a tumacenja bila su objavljena od
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strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u
Republici Srbiji:

Dopune MRS 32 , Finansijski instrumenti: Prezentacija” - Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),

Dopune MSFT 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji, MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o u¢e$¢ima
u drugim entitetima®“ i MRS 27 ,,Pojedinacni finansijski izvestaji“ - Izuzeée zavisnih lica iz
konsolidacije prema MSFI 10 (na snazi za godiSnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine),

Dopune MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine® Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),

Dopune MRS 39 | Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje* - Obnavljanje derivata i
nastavak racunovodstva hedzinga (na snazi za godis$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine),

IFRIC 21 ,,DaZbine* (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),

Dopune MRS 19 ,,Primanja zaposlenih” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene
(na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine),

Godisnja poboljsanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat Projekta godi$njeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS
38) radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine),

GodiSnja poboljSanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglaSenosti 1 pojasSnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji poc€inju na dan ili
nakon 1. jula 2014. godine),

Dopune MSFI 11 ,,Zajednicki aranzmani” - Racunovodstvo sticanja uceS¢a u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine),
MSFI 14 ,,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani¢enja” - na snazi za godiSnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine,

Dopune MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja 1 oprema” i MRS 38 , Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihva¢enih metoda amortizacije (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,,Poljoprivreda” - Poljoprivreda -
industrijske biljke (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine),

Dopune MRS 27 , Pojedinacni finansijski izvestaji”’- Metod udela u pojedina¢nim finansijskim
izveStajima (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine),
Dopune MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvesStaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene
entitete 1 zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih
pridruzenih entiteta ili zajednickih poduhvata (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan
ili nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji”, MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o uceS¢ima
u drugim entitetima” i MRS 28 ,Investicije u pridruZene entitete i zajednicke poduhvate” -
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Investiciona drustva: Primena izuzetaka od konsolidacije (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja” - Inicijativa za obelodanjivanje (na snazi za
godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine),

Dopune i izmene razliCitih standarda ,,PoboljSanja MSFI” (za period od 2012. do 2014. godine),
koja su rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i
MRS 34) radi otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godis$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine)

Izmene i dopune MRS 7 ,,Izvestaj o novCanim tokovima“ - zahtev za obelodanjivanjima koja
korisnicima izveStaja omogucéavaju procenu promena obaveza koje proizilaze iz aktivnosti
finansiranja (na snazi od 1. januara 2017. godine),

Pojasnjenja vezana za MRS 12 ,,Porez na dobit* koja imaju za cilj smanjenje raznolikosti u praksi
kada su u pitanju odlozena poreska sredstva koja proizilaze iz nerealizovanih gubitka (na snazi
od 1. januara 2017. godine),

Izmene IFRS 12 "Obelodanjivanja u u¢es¢ima u drugim entitetima" (na snazi od 1. januara 2017.
godine),

Izmene i dopune razli¢itih standarda (MRS 28, MRS 40 1 IFRS 2) na snazi su od 1. januara 2018.
godine.

MSFI 9 ,,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 , Finansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi sa klasifikacijom i odmeravanjem finansijske
imovine. Standard eliminiSe postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do dospeca,
sredstva raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godiSnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom pocetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ée se priznavati po
amortizovanom troSku ako sledeca dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model ¢iji je cilj da se naplacuju ugovoreni nov€ani tokovi 1 ugovoreni uslovi pruzaju
osnov za naplatu na odredene datume novc¢anih tokova koji su isklju¢ivo naplata glavnice i
kamate na preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici 1
gubici po osnovu vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu
uspeha, izuzev za ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta,
pri inicijalnom priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju
u okviru ostalih dobitaka i gubitaka u izvestaju o ukupnom rezultatu. Iznos koji tako bude priznat
u okviru izvestaja o ukupnom rezultatu nece mo¢i kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

MSFI 15 ,,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definiSe okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,,Prihodi”, MRS 11 ,,Ugovori o izgradnji”, IFRIC 13 ,,Programi lojalnosti
kljjenata”, IFRIC 15 ,,Sporazumi za izgradnju nekretnina” 1 IFRIC 18 ,,Prenosi sredstava od
kupaca” i SIC — 31 ,,Prihodi — transakcije razmene koje ukljucuju usluge oglasavanja®“. MSFI 15
je na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz
dozvoljenu raniju primenu.

IFRIC 22 — Ovo tumacenje se odnosi na devizne transakcije kada entitet priznaje nemonetarno
sredstvo ili nemonetarnu obavezu po osnovu placanja ili primanja avansa, pre nego $to entitet
prizna odnosno sredstvo, troSak ili prihod, posle cega se to nemonetarno sredstvo ili obaveza
ponovno priznaje. Tumacenje je stupilo na snagu na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, ali je
dozvoljena ranija primena.
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Objavljeni standardi i tumacenja koji joS uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja slede¢i standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo§ uvek stupili na snagu:

e MSFI 16 ,,Zakup* koji je objavljen u januaru 2016. godine, primena je za poslovne periode koji
pocinju posle 1. januara 2019. godine. Moguca je ranija primena uz uslov primene MSFI 15.
Ovim strandardom bi¢e zamenjen dosadasnji MRS 17,

e MSFI 3 , Poslovne kombinacije* - dopuna koja se odnosi na pojasnjenja kada jedna strana stice
kontrolu u prethodnom zajednickom poduhvatu. Promena stupa na snagu za poslovne
kombinacije ¢iji je datum kupovine na dan ili nakon prvog godiSnjeg perioda izveStavanja koji
pocinje 1. januara 2019. godine ili nakon toga. Moze biti u suprotnosti sa izmenama MSFI 11,

e Izmene MSFI 4 koje su povezane sa MSFI 9, a primenjuju se pre primene MSFI 17 koji ¢e
zameniti MSFI 4,

e Izmene MSFI 7 koje su povezane sa MSFI 9,

e Pojasnjenja vezana za MSFI 11 koja se odnose na transakcije u kojima entitet dobija zajednicku
kontrolu na ili nakon pocetka prvog godi$njeg perioda izveStavanja koji po€inje 1. januara 2019.
godine ili nakon tog datuma. Ovo moze biti u suprotnosti sa MSFI 3,

e MSFI 17 - zamenjuje MSFI 4 - primena na finansijske izvesStaje koji po¢inju nakon 1. januara
2021. godine. Ranija primena je uslovljena usvajanjem i pimenom MSFI 9 i MSFI 15,

e IFRIC 23 - Tumacenje vezano za MRS 12. Tumacenje stupa na snagu na dan ili nakon 1. januara
2019. godine, ali je dozvoljena ranija primena i

Izmene i dopune razlicitih standarda (MRS 19, MRS 12, MRS 23 i IFRS 2) na snazi su od 1. januara
2019. godine.

5. KONSOLIDACIJA

Konsolidovani finansijski izvestaji su finansijski izveStaji grupe koji su prezentovani kao izvestaji
jedinstvenog ekonomskog entiteta.

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljaju se koriS¢enjem jednoobraznih ra¢unovodstvenih politika
za sli¢ne transakcije i dogadaje u sli€énim okolnostima. U slu€aju da ¢lan grupe, koji ¢ini Mati¢no drustvo
sa svim svojim zavisnim druStvima, za sli¢ne transakcije 1 dogadaje u slicnim okolnostima koristi
racunovodstvene politike drugacije od onih koje su usvojene u konsolidovanim finansijskim izvestajima,
vrSe se odgovarajuca korigovanja njegovih finansijskih izvestaja (shodno odredbama Pravilnika o
racunovodstvu 1 racunovodstvenim politikama Drustva) prilikom sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izvestaja.

Zavisna drustva

Pod zavisnim Maticno drustvom smatra se Mati¢no drustvo koje je pod kontrolom Drustva (mati¢nog
drustva).

Mati¢no drustvo kontroliSe Mati¢no drustvo u koje je investiralo, ako i samo ako ima sve §to sledi:
e mo¢ nad Mati¢no drustvom u koji je investirao (ima sadasnju sposobnost da usmerava relevantne
aktivnosti, tj. aktivnosti koje zna€ajno uti¢u na prinose drustva u koji je investirano);
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e izlozenost, ili prava na varijabilne prinose po osnovu svog ucesca u drustvu u koji je investirao i
e sposobnost da koristi svoju mo¢ nad Mati¢no drustvom u koji je investirao kako bi uticao na iznos
prinosa za investitora.

Primenjeni metod konsolidacije za ova drustva u skladu sa MSFI 10 — Konsolidovani finansijski izvestaji
je metod potpune konsolidacije. Svi interni odnosi i transakcije unutar grupe za konsolidovanje su
eliminisani u postupku konsolidacije. U¢es¢a bez prava kontrole su iskazana posebno.

Pridruzena drustva

Pridruzeno Maticno drustvo je ono Mati¢no drustvo nad kojim Grupa ima znacajan uticaj, ali ne i
kontrolu, odnosno kod kog poseduje vlasnicka i glasacka prava izmedu 20% 1 50%.

Primenjeni metod konsolidovanja za pridruzena drustva u skladu sa MRS 28 — Investicije u pridruzene
entitete 1 zajednicke poduhvate je equity metod (metod udela). Primenom ovog metoda ucesca u kapitalu
se koriguju za ostvareni dobitak ili gubitak tekuce godine tako da reflektuju ucesé¢e maticnog drustva u
neto imovini pridruzenih drustava. U slucaju da kumulirani gubitak prelazi nivo kapitala, ucesée u
kapitalu se svodi na nulu, a samo izuzetno, ukoliko postoje neopozive ugovorne obaveze za pokrice
gubitka, razlika veceg gubitka u odnosu na kapital se priznaje kao rashod u mati¢énom drustvu.

Pregled zavisnih 1 pridruZenih drustava koja sa maticnim Mati¢no drustvom Energoprojekt Entel a.d.
¢ine Grupu za konsolidovanje, prikazan je u Napomeni 1.

6. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Mati¢nog DruStva uvazena su sledeca nacela:
e Nacelo stalnosti;

Nacelo doslednosti;

Nacelo opreznosti;

Nacelo sustine iznad forme;

Nacelo uzro¢nosti prihoda i rashoda; i

Nacelo pojedina¢nog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski,
finansijski i prinosni polozaj Mati¢nog Drustva, kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u
okruzenju, omoguc¢avaju poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern* princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se naCin procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama,
kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nac¢in procenjivanja bilansnih pozicija
Mati¢nog Drustva, ne menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja sa
zakonskom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se
iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih
izveStaja Mati¢nog Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i
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troSkovi nisu potcenjeni. Medutim, uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog,
nerealnog umanjenja prihoda i kapitala Mati¢nog Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja rashoda i
obaveza Mati¢nog Drustva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih izveStaja je
potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme da ima za posledicu znacajno stvaranje skrivenih
rezervi, namerno umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno preuveli¢avanje obaveza ili troSkova, jer u
tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Mati¢nog Drustva, a time,
posledi¢no, 1 pri sastavljanju finansijskih izvestaja, racunovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi u
skladu sa suStinom transakcija i njihovom ekonomskom realno$¢u, a ne samo na osnovu njihovog
pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakcija i drugih dogadaja
u Drustvu nije vezano za momenat kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija
1 dogadaja, prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom omogucéeno
je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informiSu samo o proslim transakcijama Mati¢nog Drustva
koje su prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, ve¢ i obavezama Mati¢nog Drustva da isplati gotovinu
u buduénosti, kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Mati¢no drustvo primiti u buducénosti.

Drugim recima, uvazavanjem nacela uzro€nosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o proslim

ekonomskih odluka.

Nacelo pojedinacnog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razlicitih
bilansnih pozicija Mati¢nog Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz
njihovog pojedina¢nog procenjivanja.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izveStaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

Znacajne raCunovodstvene politike primenjene na finansijske izveStaje Maticnog Drustva koji su
predmet ovih Napomena, a koje su izlozene u nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku o
raGunovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama Mati¢nog Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti
nisu jasno precizirani Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21 - Ekekti promena deviznih kurseva,
funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izve§tajima Mati¢nog Drustva dinar.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvazene su relevantne odredbe MRS 10 - Dogadaji posle bilansa
stanja, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima
koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi u finansijskim izvesStajima
Mati¢nog Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za efekte dogadaja
koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja, nisu vr$ene korekcije priznatih
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iznosa, ve¢ se, u slucaju da ih je bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja 1
procena njihovih finansijskih efekata ili, ako je neizvodljivo proceniti njihove finansijske efekte,
obelodanjuje da se ta procena ne moze izvrsiti.

7.1 Procenjivanje

Sastavljanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu sa zahtevima vazeée zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Mati¢nog Drustva koris¢enje najboljih moguéih procena i
razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni budu¢i rezultati mogu razlikovati, procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine i
definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoro¢nih naknada zaposlenima po osnovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Mati¢nog Drustva je, ako se fer vrednost znac¢ajno razlikuje
od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravi¢noj) vrednosti aktive i pasive. U Republici
Srbiji je ¢est problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno razvijenog
finansijskog trzista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje, na primer, finansijske
aktive 1 pasive, i zbog toga Sto trziSne informacije nisu uvek raspolozive. I pored navedenog, ova
problematika u Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane procene, uvazavajudi rizike,
I kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama
Mati¢nog Drustva precenjena, vrsi se ispravka vrednosti.

7.2 7.2 Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivvrednosti,
primenom zvanicnog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije, koji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se
monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potraZivanja i obaveze) preracunavaju primenom
vazeceg kursa, to jest zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne razlike nastale na
monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija Mati¢nog Drustva u inostrano poslovanje, a koje se
obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Mati¢nog Drustva u periodu
u kojem su kursne razlike nastale.

Zvanicni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koriS¢ene
za prera¢unavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj
tabeli.
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Zvanicni srednji kursevi Narodne banke Srbije

31.12.2018. | 31.12.2017.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 118,1946 118,4727
1 USD 103,3893 99,1155
1 QAR 28,4036 27,2295
1 OMR 268,5290 257,5928
1 AED 28,1473 26,9852
1 BHD 2749715 263,6050
7.3
7.4 Prihodi

U skladu sa MRS 18 - Prihodi su prilivi ekonomskih koristi tokom datog perioda, koji rezultiraju
povecanjem kapitala, sem uveéanja koja se odnose na unose vlasnika kapitala; i odmeravaju se po fer
vrednosti primljenih ili potrazivanih naknada.

Prihodi obuhvataju: poslovne prihode, finansijske prihode, ostale prihode (ukljuéujuci i prihode od
uskladivanja vrednosti imovine) i dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene
racunovodstvene politike i ispravke gresaka ranijih perioda.

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i usluga, a kao ostali
prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrsenih i
gotovih proizvoda i nedovrSenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena navedenih zaliha, za
iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod), prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacija
i sl.; i drugi poslovni prihodi.

Za potrebe finansijskog izveStavanja u okviru poslovnih prihoda u Bilansu uspeha ne prikazuju se prihodi
od aktiviranja ucinaka i robe i prihodi od promene vrednosti zaliha ucinaka (povecanja, odnosno
smanjenja vrednosti zaliha nedovr$enih i gotovih proizvoda i nedovr$enih usluga), ve¢ se za te iznose
koriguju poslovni rashodi u Bilansu uspeha.

Prihodi od prodaje robe se priznaju kada su kumulativno zadovoljeni sledeéi uslovi:

e Mati¢no drustvo je na kupca prenelo znacajne rizike 1 koristi od vlasniStva nad proizvodom 1
robom;

e Mati¢no druStvo ne zadrZava uceS¢e u upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se
uobicajeno povezuje sa vlasniStvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i robom;

e iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti;

e verovatan je priliv ekonomske koristi u Mati¢no drustvo povezane sa tom transakcijom i

e troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi, povezani sa odredenom
transakcijom se priznaju prema stepenu dovrsenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije
se moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti, kada je verovatan priliv
ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u Mati¢no drustvo, kada se stepen dovrSenosti te transakcije
na datum bilansa stanja moZe pouzdano odmeriti 1 kada troSkovi nastali zbog te transakcije 1 troSkovi
zavrSavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2018 godinu Strana 14/75




ENERGOPROJEKT ENTEL AD

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike,
prihode od kamata i druge oblike finansijskih prihoda.

Prihodi od dividendi priznaju se kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

U okviru ostalih prihoda (koji ukljucuju i prihode od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se
vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans uspeha), pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu,
ali ne moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Mati¢nog Drustva. Dobici predstavljaju povecanja
ekonomskih koristi Mati¢nog Drustva i kao takvi, po prirodi, nisu razli¢iti od drugih prihoda. Dobici
ukljucuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme; po vecoj vrednosti od
knjigovodstvene u momentu prodaje.

U okviru dobitka poslovanja koje se obustavlja, efekti promene ra¢unovodstvene politike, ispravke
greSaka ranijih perioda i prenos prihoda, iskazuju se dobici prema nazivima ra¢una ove grupe i prenos
ukupnih prihoda na kraju perioda, a koji se za potrebe finansijskog izvestavanja prikazuju u neto efektu,
nakon umanjenja za odgovarajuce rashode.

7.5 Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem kapitala
Mati¢nog Drustva, osim smanjenja koje se odnosi na raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je
posledica povlacenja iz poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode, ostale rashode (ukljucujuéi i rashode po
osnovu obezvredenja ostale imovine koja se vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans uspeha) i gubitak
poslovanja koje se obustavlja, efekti promene racunovodstvene politike, ispravke gresaka ranijih perioda
i prenos rashoda.

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troskovi materijala, troskovi
zarada, troSkovi proizvodnih usluga, nematerijalni troskovi, troSkovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Za potrebe finansijskog izvestavanja vrsi se korekcija poslovnih rashoda u Bilansu uspeha za iznose
prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe 1 prihoda od promene vrednosti zaliha u¢inaka (povecanja, odnosno
smanjenja vrednosti zaliha nedovrSenih i1 gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga).

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike,
rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda (koji ukljucuju i rashode po osnovu obezvredenja ostale imovine koja se
vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans uspeha), pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji
mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Mati¢nog Drustva. Gubici (na primer,
manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju
smanjenje ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

U okviru gubitka poslovanja koje se obustavlja, efekti promene racunovodstvene politike i ispravke
gresaka ranijih perioda, iskazuju se rashodi prema nazivima racuna ove grupe i prenos ukupnih rashoda
na kraju obracunskog perioda, a koji se za potrebe finansijskog izveStavanja prikazuju u neto efektu,
nakon prebijanja sa odgovaraju¢im prihodima.
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7.6 Porez na dobitak

Porez na dobitak se ra¢unovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg poreza; i
e odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak
(poreski gubitak) za period. Drugim re¢ima, tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u
poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.
Odlozeni porez se ispoljava u vidu:

e odlozenih poreskih sredstava; ili

e odlozenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na
dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZene poreske
obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u budu¢im periodima koji se
odnose na:

e odbitne privremene razlike;

e neiskoriSéene poreske gubitke prenete na naredni period; i

e neiskori$éeni poreski kredit prenet na naredni period.

Odbitna privremena razlika nastaje u slucajevima kada je u bilansima Mati¢nog Drustva, po
odredenim osnovama, ve¢ prikazan rashod, koji ¢e se sa poreskog aspekta priznati u narednim periodima.
Tipicni slucajevi kada nastaju odbitne privremene razlike su sledeci: poreska vrednost sredstava koja
podlezu amortizaciji je veca od knjigovodstvene vrednosti sredstava; sa poreskog aspekta nisu priznata
pojedina rezervisanja (MRS 19, izdate garancije i druga jemstva), obezvredenja imovine (robe, materijala
1 sl.) 1 obezvredenja investicionih nekretnina; sa poreskog aspekta nisu priznati rashodi na neplacene
javne prihode koji ne zavise od rezultata poslovanja i gubici koji nastaju kada se hartije od vrednosti
vrednuju po fer vrednosti i efekat iskazuje preko bilansa uspeha.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njithove poreske osnovice
(vrednosti koje su dodeljene tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju
odloZena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buduc¢im periodima
postojati oporeziva dobit za ¢ije umanjenje ¢e Mati¢no drusStvo moci da iskoristi odlozena poreska
sredstva.

Iznos odlozenog poreskog sredstva utvrduje se primenom propisane (ili saopstene) stope poreza na dobit
Mati¢nog Drustva na iznos odbitne privremene razlike koja je utvrdena na datum bilansa stanja.

Ako je na kraju prethodne godine privremena razlika bila odbitna, po kom osnovu su priznata odloZena
poreska sredstva, a na kraju tekuce godine, po osnovu istih sredstava, privremena razlika bude oporeziva,
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vrsi se ukidanje prethodno formiranih odlozenih poreskih sredstava u celini, uz istovremeno priznavanje
odlozenih poreskih obaveza u iznosu koji je utvrden na datum bilansa stanja.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriséenih poreskih gubitaka priznaje se samo u slu¢aju da
rukovodstvo Mati¢no drustvo moze pouzdano da proceni da ¢e u narednim periodima Mati¢no drustvo
imati oporezivu dobit, koja ¢e mo¢i da bude umanjena po osnovu neiskoris¢enih poreskih gubitaka.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoris¢enog poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva
se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e u budu¢im periodima biti ostvarena oporeziva dobit
u poreskom bilansu, odnosno obracunati porez na dobit za ¢ije umanjenje ¢e moci da se iskoristi
neiskori$¢eni poreski kredit, i to, dok ova vrsta poreskog kredita zakonski moze da se iskoristi.
Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buduc¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS
19 — Naknade zaposlenima).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na
oporezive privremene razlike.

Oporeziva privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je odredeni rashod, priznat sa poreskog
aspekta, dok ¢e sa knjigovodstvenog aspekta biti priznat u poslovnim knjigama Mati¢nog Drustva tek u
narednim periodima.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji
oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i
njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od
njihove poreske osnovice.

Iznos odlozene poreske obaveze utvrduje se primenom propisane (ili o¢ekivane) stope poreza na dobit
Mati¢nog Drustva na iznos oporezive privremene razlike koja je utvrdena na datum bilansa stanja.

Na svaki datum bilansa stanja se odloZene poreske obaveze svode na iznos utvrden na osnovu privremene
razlike na taj dan. Ako je na kraju prethodne godine privremena razlika bila oporeziva, po kom osnovu
su priznate odlozene poreske obaveze, a na kraju tekuée godine, po osnovu istih sredstava, privremena
razlika bude odbitna, vr$i se ukidanje prethodno formiranih odlozenih poreskih obaveza u celini, uz
istovremeno priznavanje odloZenih poreskih sredstava Mati¢nog Drustva u iznosu utvrdenom na datum
bilansa stanja.

Odlozene poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ¢e
iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifikovati, kao $to su: softveri,
licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi i sl.

Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja ako je ili: odvojiva, odnosno kada se moze
odvojiti od Mati¢nog Drustva i prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili
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zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili drugih
zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Mati¢nog Drustva ili od drugih
prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalna imovina priznala, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 -
Nematerijalna imovina, odnosno:

e daje verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Mati¢no drustvo;

e da Mati¢no drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom; i

e da se nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Ako jedan od zahteva nije ispunjen, izdaci po osnovu nematerijalnih ulaganja se priznaju na teret rashoda
u periodu u kojem su izdaci nastali.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljeno procenom da li
je rezultanta:

e faze istrazivanja; ili

o faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistiCe iz istrazivanja, ili iz faze istrazivanja internog projekta, Se ne priznaje
kao nematerijalna imovina. [zdaci po osnovu istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istrazivanja internog
projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena kostanja interno generisane nematerijalne imovine koja proisti¢e iz razvoja (ili iz faze razvoja
internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive troSkove neophodne za kreiranje, proizvodnju i
pripremu imovine za funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Mati¢nog Drustva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja).

Naknadno merenje nematerijalne imovine, nakon po¢etnog priznavanja, vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni kosStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti
(shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

7.8 Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u proizvodnji,
za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; i za koja
se ocekuje da Ce se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opSte nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema
za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna
vrednost prenosi na troSkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Mati¢no drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja)
tog sredstva moze pouzdano odmeriti.
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Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja),
koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove nabavke, to jest sve direktno pripisive
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

U cilju naknadnog merenja nekretnina, postrojenja i opreme izvr$ena je podela u sledece grupe:

a) zemljiste;

b) objekti;

C) postrojenja i oprema; i

d) ostalo.
Naknadno merenje grupe ,,Objekti* vrsi se po fer (poStenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva
trziSna vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na trziStu, na datum
bilansa stanja. Fer vrednost se utvrduje procenom, koju vrsi stru¢no osposobljeni procenjivac, na osnovu
trziSnih dokaza. Kada ne postoji dokaz fer vrednosti na trzistu, zbog specifi¢ne prirode objekta i zbog
toga Sto se takve stavke retko prodaju, osim kao deo kontinuiranog poslovanja, moze biti potrebno da
Mati¢no drustvo proceni fer vrednost koriste¢i prinosni pristup ili pristup amortizovanih troskova
zamene. Promena fer vrednosti objekata se nacelno priznaje u ukupnom kapitalu, u okviru pozicije
revalorizacione rezerve.

Naknadno merenje svih ostalih grupa u okviru pozicije ,,Nekretnine, postojenja i oprema*, osim
objekata, vr§i se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

Vrednovanje naknadnih izdataka u nekretnine, postrojenja i opremu vrsi se kada se:
¢ radi o ulaganjima koja produzavaju korisni vek upotrebe sredstava;
e povecava kapacitet;
¢ unapreduje sredstvo ¢ime se poboljsava kvalitet proizvoda ili
e smanjuju troskovi proizvodnje u odnosu na troskove pre ulaganja.

Tro8kovi servisiranja, tehnickog odrZzavanja, manje popravke i ostalo, ne pove¢avaju vrednost sredstva
ve¢ predstavljaju rashod perioda.

Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se iskazuju i priznaju na posebnom
raunu, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi vezane za to sredstvo priliti u Mati¢no
druStvo. Amortizacija ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se vr§i na osnovu
procenjenog veka koriS¢enja tih sredstava, koji moZze biti jednak ili kra¢i od perioda trajanja ugovora o
zakupu.

7.9 Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme) koji se
amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se
koristan vek trajanja sredstava moze razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ocekuje da je
sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koriscenje.
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Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izveStajima Maticnog Drustva, umanjen za rezidualnu vrednost (preostalu vrednost) se
sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koji bi Mati¢no drustvo primilo danas ako bi otudilo sredstvo,
nakon odbijanja procenjenih troskova otudenja i uz pretpostavku da je sredstvo na kraju korisnog veka
trajanja, i u stanju koje se o¢ekuje na kraju korisnog veka trajanja.
Za rezidualnu vrednost nematerijalne imovine se uvek pretpostavlja da je nula, osim u slu¢ajevima:
e kada postoji obaveza trece strane da kupi nematerijalnu imovinu na kraju njenog veka trajanja ili
e kada postoji aktivno trziSte nematerijalne imovine, uz pretpostavku da ¢e takvo trziSte postojati i
na kraju veka trajanja imovine, kada se rezidualna vrednost moze utvrditi pozivanjem na to trziste.
Rezidualna vrednost i preostali korisni vek trajanja sredstava se proveravaju na kraju svake finansijske
godine od strane kompetentnih procenjivaca. Ako su nove procene razli¢ite od prethodnih procena,
promena se tretira promenom ra¢unovodstvene procene i knjigovodstveno se obuhvata na osnovu MRS
8 - Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske.

Rezidualna vrednost se kao rezultat procene moze za pojedino sredstvo povecati na iznos koji je jednak
knjigovodstvenoj vrednosti tog sredstva ili veé¢i od nje. U tom sluéaju, troSak amortizacije ¢e u
preostalom korisnom veku trajanja tog sredstva iznositi nula, osim ako se, kao rezultat naknadnih
procena, rezidualna vrednost ne smanji na iznos koji je nizi od knjigovodstvene vrednosti.

Amortizacija sredstava vrSi se primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a
obracdun amortizacije pocinje od pocetka narednog meseca od trenutka kada sredstvo postane
raspolozivo za upotrebu tj. kori§¢enje, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za
poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja neograniéen ili
ogranicen. Nematerijalna imovina ne podleze amortizaciji ako se proceni da je koristan vek trajanja
neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moZze predvideti zavrSetak
perioda kada se ocekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Mati¢no
drustvo

Amortizacija se ne obracunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetnicka
dela) ili sredstva koja imaju neograniceni vek trajanja (na primer, zemljiste).

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obraunava kao i za druga sredstva,
osim kada se ne zna da li ¢e Mati¢no drustvo ste¢i pravo vlasniStva nad tim sredstvom, kada se sredstvo
u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od trajanja lizinga ili korisnog veka trajanja.

Obracun amortizacije prestaje kada se sredstvo isknjizi (prestane da se priznaje kao sredstvo) 1 kada se
reklasifikuje kao stalno sredstvo namenjeno prodaji ili u okviru poslovanja koje se obustavlja. Dakle,
amortizacija se obracunava i kada sredstvo ne koristi, odnosno i kada se ne koristi aktivno, ako sredstvo
nije reklasifikovano kao stalno sredstvo namenjeno prodaji ili u okviru poslovanja koje se obustavlja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, obracun amortizacije sredstava se vrsi
prema vaze¢im zakonskim propisima.

Sredstva koja su, prema MSFI 5 - Stalna imovina koja se drzi za prodaju i prestanak poslovanja,
klasifikovana kao sredstva namenjena prodaji, na datum bilansa stanja se iskazuju kao obrtna sredstva i
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procenjuju po nizoj vrednosti od knjigovodstvene vrednosti 1 fer (posStene) vrednosti umanjene za
troSkove prodaje.

7.10 Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Mati¢nog Drustva, proverava
da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalne imovine, nekretnina,
postrojenja i opreme) umanjena, to jest, da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos
tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrsi se procena
nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; 1
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je o¢ekivana neto prodajna cena tog sredstva, odnosno to
je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih
strana, umanjena za troSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih budu¢ih novéanih tokova za koje se ocekuje da
¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka
trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadaSnje vrednosti odrazava tekuce trziSne
procene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu koja
generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva
grupa sredstava koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva gotovine
drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivi iznos.
Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na slede¢i nacin:
e u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem
revalorizacionih rezervi; i
e uslucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.

7.11 Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u okviru finansijskog lizinga
u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:

e koriS¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili

e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao
sredstvo: ako je verovatno da ¢e Maticno drustvo u buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te
investicione nekretnine; i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.
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Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni kostanja), pri ¢emu se zavisni troskovi nabavke ukljucuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu
investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao sredstvo, ako je verovatno da ¢e se buduce
ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Mati¢no drustvo i ako se nabavna vrednost
(cena kostanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti. U suprothom, naknadni izdatak se iskazuje kao
trosak poslovanja u periodu u kojem je nastao.

Nakon pocetnog priznavanja, haknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer (postenoj)
vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja
realno moze da se dobije na trziStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione nekretnine tokom odredenog perioda se ukljuCuje u rezultat
perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podleiu obra¢unu amortizacije, niti se na njima vrsi procena umanjenja
vrednosti imovine.

Investiciona nekretnina prestaje da se priznaje po otudenju ili ukoliko je prestala da se koristi, a ne
oc¢ekuju se buduée koristi od njenog otudenja. Dobici ili gubici od rashodovanja ili otudenja investicione
nekretnine priznaju se u bilansu uspeha u godini kada je sredstvo otudeno ili rashodovano.

7.12 Stalna sredstva namenjena prodaji

Mati¢no drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao sredstvo namenjeno
prodaji u skladu sa MSFI 5 - Stalna imovina koja se drzi za prodaju i prestanak poslovanja, ako se
njegova knjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
koriS¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo (ili grupa za otudenje) mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom
stanju, iskljucivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za otudenje);
i
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po nizem iznosu od:
e knjigovodstvene vrednosti; i
e fer (postene) vrednosti umanjene za troSkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama Mati¢nog
Drustva.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu obavestenih i voljnih
strana u nezavisnoj transakciji, to jest trzisna vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.
Stalna sredstva namenjena prodaji se ne amortizuju.

Otpisana sredstva, kao 1 sredstva ¢ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznacajna, nece biti
priznata kao sredstva namenjena prodaji.
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7.13 Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja
Mati¢nog Drustva, pocevsi od momenta kada Mati¢no drustvo ugovornim obavezama postane vezano za
finansijski instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog
sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem
finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj
pojavnih oblika, kao $to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja
gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim entitetom
koji su za Maticno drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog
finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih
obaveza sa drugim entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Mati¢no drustvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno njihovom
klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vr$i rukovodstvo Mati¢nog
Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinac¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Mati¢nog Drustva moze da
ga klasifikuje u jednu od cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama
MRS 39, i to:

finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

finansijska sredstva (investicije) koje se drze do dospeca;

zajmovi (krediti) i potrazivanja; i

finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska sredstva ¢ije se
promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo koji od
slede¢ih uslova:
e klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja; ili
e posle pocetnog priznavanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko
sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako je:
steceno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja
identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o nedavnom
aktuelnom modelu kratkoro¢nog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument
Lhedzinga®).

Mati¢no druStvo moZe da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to
rezultira relevantnijim informacijama, buduci da se eliminiSe ili u zna¢ajnoj meri otklanja nedoslednost
odmeravanja ili priznavanja koja bi inaCe nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava,
finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u
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skladu sa dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se
interno sacinjavaju prema toj osnovi za kljucne rukovodioce Mati¢nog Drustva.

Finansijska sredstva (investicije) koje se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospe¢em koja Mati¢no drustvo definitivno namerava i moze
da drzi do dospeca, osim onih koje Mati¢no drustvo nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti
kroz bilans uspeha ili kao raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i
potrazivanja.

Zajmovi (kredit) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva Mati¢nog Drustva sa fiksnim ili
odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trziStu osim:
e sredstava za koja Mati¢no drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda
bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja;
e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Mati¢no drustvo naznaci po fer vrednosti kroz bilans
uspeha;
e sredstava koja posle poéetnog priznavanja Mati¢no drustvo naznaci kao raspoloZziva za prodaju ili
e sredstava za koja imalac ne moZze u znac¢ajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu investiciju,
koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena
kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata.

Pri pocetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Mati¢no drus$tvo odmeravanje vrsi po fer
vrednosti kroz bilans stanja uveéanoj, u slucaju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje
po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troSkove transakcije direktno
pripisive njihovom sticanju.
Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja
troSkova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska
sredstva:
e zajmove 1 potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda
efektivne kamate;
e finansijska sredstva (investicije) koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamate; 1
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trzisnu cenu na aktivnom trzistu i ¢ija se fer
vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u slucaju
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno
trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trziSta; a ako ne postoji aktivno trziste, fer
vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni
(negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su tro§kovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za
finansijske instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).
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Amortizovana vrednost je sadas$nja vrednost svih o¢ekivanih buducih gotovinskih isplata ili primanja
tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti
finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni
(negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu
prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u slucaju da je doslo do umanjenja vrednosti, kada
se gubitak odmah priznaje.

7.14 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Mati¢nog Drustva predstavljaju gotovina i gotovinski
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih
ekvivalenata Mati¢nog Drustva iskazuju se: hartije od vrednosti, sredstva u dinarskoj i deviznoj blagajni,
novc¢ana sredstva na dinarskim i deviznim racunima kod banaka, izdvojena nov¢ana sredstva za otvorene
akreditive u zemlji, devizni akreditivi, kratkoroé¢ni visoko likvidni plasmani koji se mogu brzo pretvoriti
U poznate iznose gotovine bez veéeq rizika da se vrednost smanji, novcana sredstva ¢ije je koris¢enje
ograniceno ili vrednost umanjena, i dr.

Kriterijumi po kojima se sredstva Mati¢nog Drustva razvrstavaju u okviru gotovine i gotovinskih
ekvivalenata su precizirani relevantnim odredbama MRS 7 - Izvestaj o tokovima gotovine, po kojima:
e gotovina obuhvata gotovinu i depozite po videnju, a
e gotovinski ekvivalenti su kratkoro¢ne, visoko likvidne investicije, koje se mogu brzo pretvoriti u
poznate iznose gotovine i nisu pod uticajem znacajnog rizika promene vrednosti, Sto podrazumeva
investicije koje imaju kratak rok dospeca ( tri meseca ili krace).

7.15 Kratkoroé¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga
povezanim drustvima 1 ostalim pravnim 1 fizickim licima u zemlji 1 inostranstvu kao 1 potrazivanja po
drugim osnovama (potrazZivanja za kamatu i dividendu, potrazivanja od zaposlenih, potrazivanja od
drzavnih organa i1 organizacija, potrazivanja po osnovu preplac¢enih poreza i doprinosa 1 drugo), za koje
se ocekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja.

Kratkorocna potrazivanja po osnovu prodaje mere se po vrednosti iz originalne fakture, a naknadno po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu nenapativih potraZivanja. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vr$i se preracunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem
kursu vazeC¢em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate
potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u
stranoj valuti se na dan bilansa stanja preracunavaju prema vaze¢em srednjem kursu, a kursne razlike se
priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedina¢no potrazivanje vrsi procena realnosti potrazivanja,
kao 1 verovatno¢e njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno potrazivanje se vrsi procena da li je
doSlo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Mati¢no drustvo pretrpelo
gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske teSkoce
duznika, neuobicajeno krSenje ugovora od strane duZznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.)
umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj
nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe
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finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrse
procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potrazivanja.

Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti potrazivanja vrsi se njihov:

e indirektan otpis; ili

e direktan otpis.
Indirektan otpis potrazivanja na teret rashoda Mati¢nog Drustva, se vr§i preko racuna ispravke vrednosti.
Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potrazivanja preko racuna ispravke vrednosti, na
predlog popisne Komisije za popis obaveza i potrazivanja u okviru redovnog popisa, ili na predlog
struénih sluzbi u toku godine, donosi Izvr$ni odbor Mati¢nog Drustva.

Direktan otpis potrazivanja se vr$i na osnovu procene rukovodstva Mati¢nog Drustva ako je
nenaplativost skoro u potpunosti izvesna (u slucaju zastarelosti potrazivanja, steCaja duznika i dr.).
Odluku o direktnom otpisu potrazivanja nakon razmatranja i predloga Komisije za popis obaveza i
potrazivanja u okviru redovnog popisa, ili na predlog stru¢nih sluzbi u toku godine, donosi Izvr$ni odbor
Mati¢nog Drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vrSi samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja su
postojala na datum bilansa stanja, odnosno u toku godine.

Gubici o¢ekivani kao rezultat buducih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira
koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.16 Finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro¢ne
finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana iskazuje se 1 deo datih dugorocnih kredita Mati¢nog Drustva
¢ija se naplata ocekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja.

Kao 1 za druga sredstva koja se iskazuju kao kratkoro¢na, u okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana
iskazuju se i hartije od vrednosti Mati¢nog Drustva ¢ija se realizacija (naplata) o¢ekuje u periodu od
godinu dana od datuma bilansa stanja. Tako se, na primer, kao kratkoro¢ni finansijski plasmani iskazuju
hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti koje se drzi do dospeca - deo koji
dospeva do jedne godine.

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se razlicite vrste ulaganja, kao §to su: ucesca u
kapitalu 1 druge hartije od vrednosti raspolozive za prodaju, dugoro¢ni krediti, dugoroc¢ne hartije od
vrednosti koje se drze do dospeca, otkupljene sopstvene akcije 1 ostali dugorocni finansijski plasmani.

Ucesc¢a u zavisnim druStvima 1 ostalim povezanim drustvima, na osnovu relevantnih zakonskih odredbi
MRS 27 - Pojedinacni finansijski izvestaji, u Drustvu se knjigovodstveno obuhvataju po metodu nabavne
vrednosti. Medutim, ako se, shodno MRS 36 — Umanjenje vrednosti imovine, ustanovi da je nadoknadiva
vrednost uces¢a manja od nabavne (knjigovodstvene) vrednosti, Mati¢no drustvo svodi vrednost ucescéa
na nadoknadivi iznos, a snizavanje ucesS¢a (obezvredenje) iskazuje kao rashod u periodu kada je
obezvredenje ustanovljeno.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje
rukovodstvo Mati¢nog Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo po
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fer vrednosti kroz bilans uspeha, finansijska sredstva (investicije) koje se drze do dospeca, zajmovi
(krediti) i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju).

7.17 Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, ¢ije izmirenje obi¢no podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) Mati¢nog Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja:
e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje
sadasnje obaveze i
¢ kada iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri.

Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljucivanje
opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili troSkovi potcenjeni.
Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica
namerno precenjenih obaveza ili troskova), obzirom da u tom sluéaju finansijski izvestaji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorocne obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima; dugoro¢ni
krediti i zajmovi u zemlji i inostranstvu, obaveze po dugoro¢nim hartijama od vrednosti, obaveze po
osnovu finansijskog lizinga i ostale dugoro¢ne obaveze), kratkoro¢ne finansijske obaveze (kratkoro¢ni
krediti 1 zajmovi od povezanih pravnih lica, kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji i inostranstvu, deo
dugoro¢nih kredita i zajmova, kao i drugih obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne
finansijske obaveze), kratkorone obaveze iz poslovanja (dobavljaci i ostale obaveze iz poslovanja) 1
ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama Se smatraju obaveze za koje se ocekuje da ¢e biti izmirene u roku do godinu
dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuéi 1 deo dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov,
dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje o¢ekuje u duZzem roku.

Za obaveze iskazane u stranoj valuti, kao 1 obaveze sa valutnom klauzulom se vrsi prerac¢unavanje u
funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaZe¢em na dan transakcije. Promene kursa do datuma izmirenja
iskazuju se kao pozitivne (negativne) kursne razlike. Obaveze u stranoj valuti se na datum bilansa stanja
preracunavaju prema vaze¢em kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihodi ili rashodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni€énog poravnanja i sl., vrSi se direktnim
otpisivanjem.

7.18 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, predstavlja
obavezu neizvesnog vremena dospeca ili iznosa.
Mati¢no drustvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova:
e kada Mati¢no drustvo ima sadaSnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proslog
dogadaja,
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e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da se izmiri
obaveza i
e kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.
Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih dogadaja, koje postoje nezavisno
od buducih radnji Mati¢nog Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za buducée poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano izmirivanje obaveza
Mati¢nog Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske Kkoristi, kada je verovatnije
nego da nije, da ¢e odliv resursa nastati, to jest verovatnoca da ¢e izmirenje tih obaveza Mati¢nog Drustva
prouzrokovati odliv resursa je veca od verovatnoc¢e da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za troskove u garantnom roku, za
troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane kaucije i depozite, za troSkove restrukturiranja,
za naknade i druge beneficije zaposlenih, za troskove sudskih sporova i po drugim osnovama.

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena izdataka
Mati¢nog DruStva zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim re€ima, to
je iznos koje bi Mati¢no drustvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza
prenese na trecu stranu.

Rezervisanja za troskove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i koriguju
tako da odrazavaju najbolju sadasnju procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban
za izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje rezervisanja se vr$i u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja predstavlja sadasnju vrednost
izdataka za koje se o¢ekuje da ¢e biti potrebni za izmirenje obaveze. Pri izraCunavanju sadasnje vrednosti
se koriste diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekuce trziSne procene
vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za obavezu.

Potencijalna obaveza je:
e moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i ¢ije postojanje ¢e biti potvrdeno samo
nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buduc¢ih dogadaja koji nisu u potpunosti
pod kontrolom Mati¢nog Drustva; ili
e sadaSnja obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da
¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi Mati¢nog Drustva biti zahtevan za izmirenje
obaveze ili iznos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.
Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Mati¢nog Drustva, ve¢ se, u sluc¢aju da je
odliv ekonomskih koristi mogu¢, a mogu¢nost odliva resursa nije vrlo mala, vrs$i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja). Kada odliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju
u finansijskim izvestajima Mati¢nog Drustva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZze da se napravi).

Potencijalna imovina je moguc¢a imovina koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i ¢ije postojanje ¢e
biti potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buduc¢ih dogadaja koji nisu
u potpunosti pod kontrolom Mati¢nog Drustva.
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Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Mati¢nog Drustva, ve¢ se, u slucaju da je
priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se obezbedilo
da finansijski izvesStaji na odgovarajuci nacin odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane
sigurno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod u vezi
sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima Mati¢nog Drustva u periodu u kojem je promena nastala.

7.19 Naknade zaposlenima

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Mati¢no drustvo je, u skladu sa
propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje doprinose raznim drzavnim
fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuc¢uju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca
u iznosima koji se obracunavaju primenom propisanih stopa. Mati¢no drustvo ima zakonsku obavezu da
obustavi obracunate doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov ra¢un prenese obustavljena
sredstva u korist odgovarajuéih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova Mati¢nog Drustva u periodu
na koji se odnose. Mati¢no drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im placa
nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih beneficija zaposlenih, primenjuju se relevantne
odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih
ukljuéuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Mati¢nog Drustva da prekine rad nekog
zaposlenog pre uobicajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je
visak, u zamenu za ta primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih odredbi MRS 19, stopa
koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u skladu sa trZiSnim prinosima na datum bilansa
stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19,
sve do momenta dok u Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziste za korporativne obveznice, za
procenu obaveza Mati¢nog Drustva prilikom prestanka zaposlenja koristice se (za diskontnu stopu)
trzi$ni prinosi (na datum bilansa stanja) drZzavnih obveznica. Valuta i rok korporativnih ili drZzavnih
obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku
zaposlenja. Ako Mati¢no drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled nerazvijenog
trziSta drzavnih obveznica, kao ,,reper* koristi prinos na drzavne obveznice ¢iji je rok dospeca krac¢i od
procenjenog roka dospeca isplata po osnovu odnosnih primanja, diskontna stopa se odreduje tako Sto se
prinos na ,,reperne‘ hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuju zaposlenima shodno novim odredbama
Kolektivnog ugovora.

7.20 Informacije o segmentima poslovanja

Segment poslovanja predstavlja deo imovine i poslovnih operacija koje obezbeduju proizvode ili
usluge koje podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim segmentima poslovanja.
Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruzenja koji
podleZu rizicima 1 koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim
okruzenjima.
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8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA U MATICNOM
DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduc¢ih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti poslovanja u uslovima
trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u viSe mogucih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled
neizvesnosti, to jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno desiti,
pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji mogu imati uticaj na njihovu buducu
trziSnu poziciju.

Sa aspekta Mati¢nog Drustva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom intenzitetu mogu
da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Mati¢nog Drustva. Pojedini (specifi¢ni) rizici su
uslovljeni internim faktorima, kao Sto su, na primer: rizik koncentracije, koji se u slu¢aju Mati¢nog
Drustva moZe manifestovati izloZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik,
koji se manifestuje u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled nenamernih i namernih propusta u
radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemima u Mati¢énom drustvu i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
moguénost pogorSanja trziSne pozicije Mati¢nog Drustva zbog gubitka poverenja, to jest stvaranja
negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljaci, kupci itd.) o poslovanju Mati¢nog Mati¢nog
Drustva; pravni rizik, koji se ispoljava u moguénosti nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija
proisteklih iz sudskih sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je veéina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova Napomena ili
drugih internih akata Mati¢nog Drustva (na primer, minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih
procedura 1 radnih instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Maticnog Mati¢nog Drustva), u nastavku ¢e se fokus staviti na razmatranje
finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

. kreditni rizik,
. trzis$ni rizik 1
. rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod kontrolom
Mati¢nog Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika znacajno uti¢e stanje okruzenja Mati¢nog
Drustva, koje nije opredeljeno samo razvijenos¢u privrednog okruzenja, ve¢ 1 pravnim, finansijskim 1
drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trzistima razvijenih privreda, Mati¢nog Drustva koja posluju na
trziStima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i makroekonomske stabilnosti, tako i visoke
nelikvidnosti, kao $to je Republika Srbija, znacajno su izlozena finansijskim rizicima. Pored navedenog,
nedovoljna razvijenost finansijskog trziSta onemogucéava koriS¢enje Siroke lepeze instrumenata
,,hedzinga“ koja su karakteristi¢na za razvijena trziSta. Tako, na primer, Mati¢na Drustva koja posluju u
Republici Srbiji nemaju moguénost koriS¢enja veceg broja derivatnih finansijskih instrumenata u
upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji
organizovano kontinuirano trziSte finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja, usmeren ka
minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Mati¢nog Drustva, u
uslovima nepredvidivosti finansijskog trzista.
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Uvazavajuci ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristi¢na za poslovanje na trzistu
Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, §to je prepoznato i od strane
rukovodstva Mati¢nog Drustva. Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Mati¢nom drustvu treba
da obezbedi da rizi¢ni profil Mati¢nog Drustva uvek bude u skladu ka sklono$¢u Mati¢nog Drustva ka
rizicima, odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Mati¢no drustvo namerava
da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

Analizom poslovanja Mati¢nog Drustva u prethodnom periodu, kao i strukturom pozicija iz bilansa stanja
i bilansa uspeha, moze se zakljuciti da je Mati¢no druStvo u znatnoj meri izloZeno razlicitim vrstama
rizika.

U nastavku ¢e se prikazati:

. finansijski rizi¢ni profil Mati¢nog Drustva, odnosno procena strukture i nivoa finansijskih rizika
kojima je Mati¢no drustvo izlozeno u svom poslovanju;

. mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Mati¢nog Drustva i

. upravljanje rizikom kapitala, koji, i ako ne spada ni u jednu od pojedinacnih vrsta finansijskih

rizika, u znacajnoj meri utice na visinu svake od razmatranih vrsta rizika.
8.1 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguc¢nosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Mati¢nog
Drustva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duznika prema Mati¢nom drustvu.
Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duznicko-poverilacki odnosi koji proizilaze iz prodaje
proizvoda Mati¢nog Drustva, Ve¢ i oni kreditni rizici koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata,
kao $to su, na primer, potrazivanja Mati¢nog Drustva po osnovu dugoroc¢nih i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana.
Mati¢no drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od kupaca, koji imaju
veoma dug period kreditiranja od strane Mati¢nog Drustva zbog njihove nelikvidnosti.
U narednim tabelama prikazana je:

e struktura kratkoro€nih potraZivanja za koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti,

e starosna struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti,

o struktura kratkoro¢nih potraZivanja za koje je izvrSeno umanjenje vrednosti.
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u 000 dinara

Struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje nije izviSeno
umanjenje vrednosti

2018 2017
Potrazivanja po osnovu prodaje:
KUPCI U ZEMLJI
POTRAZIVANJA OD POVEZANIH LICA - 209
EPS 129.430 171.797
TEPSCO 15.098 53.370
ostali SRBIJA 5.005 17.682
KUPCI U INOSTRANSTVU SRBIJA 27.062 11.390
KUPCI U INOSTRANSTVU
KUPCI OMAN
OETC 66.185 108.643
PAEW 76.123 64.697
OWSC 14.758 12.494
ostali 13.058 18.873
KUPCI QATAR
KAHRAMAA QATAR 360.855 635.515
QP QATAR - 40.926
OSTALI QATAR 208.651 231.462
KUPCI EMIRATI
DUBAI
DEWA Contracts DUBAI 181.089 54.689
MERAAS DUBAI 41.848 35.064
OSTALI DUBAI 220.254 106.248
ABU DHABI
TRANSCO ABU DHABI 24.391 12.592
ADDC ABU DHABI 9.752 2.088
OSTALI ABU DHABI 8.767
Svega 1.402.325 1.577.740
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova i druga potrazivanja: 170.508 72.963

Mati¢no drustvo nema date instrumente obezbedenja plac¢anja.
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Starosna struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
potra%lvzfnja za kOJe. nije izvrSeno 2018 2017
umanjenje vrednosti

Povezana pravna lica:

a) Tekuca - 209
Svega - - 209]
Kupci u zemlji:

a) Tekuca 87.703 177.167
b) Do 30 dana 6.936 12.074
c) 30 - 60 dana - -
d) 60 - 90 dana 4.000 -
e) 90 - 365 dana - -
f) Preko 365 dana 50.894 11.628
Svega [ 149533  200.869]
Kupci u inostranstvu:

a) Tekuca 862.612 630.090
b) Do 30 dana 73.125 270.929
c) 30 - 60 dana 36.413 169.582
d) 60 - 90 dana 7.505 45.634
e) 90 - 365 dana 167.221 157.463
f) Preko 365 dana 105.916 102.964

8.2 TrziSni rizik

Trzisni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat 1 kapital Maticnog
Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trzi$nih kretanja
cena i drugih relevantnih finansijskih parametara.
Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

e valutnog rizika,

e kamatnog rizika i

e rizika od promene cena

8.3 Valutni rizik

Valutni rizik, koji se jo§ naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik od fluktuiranja fer
vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni
rizik se ispoljava kod konsolidovanog finansijskog instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to jest
u valuti koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su konsolidovani finansijski instrumenti u
konsolidovanim finansijskim izve$tajima odmereni.

Grupa posluje u medunarodnim okvirima i izloZena je riziku promena kurseva stanih valuta koji proistice
iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno dolarom.
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Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna promena kurseva znacajnije
uticala na promenu rezultata Grupe, pa se moze zakljuciti da je Grupa znacajno izlozena valutnom riziku.
U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana knjigovodstvena vrednost
monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u USD Obaveze u USD

2017. 2018. 2017. 2018

3.186.390 3.255.016 2.230.717 2.318.053

Sredstva u USD obuhvataju sva potrazivanja i gotovinske ekvivalente ( koja su vezana za konvertibilnu
valutu) koje Grupa obuhvata u svom konsolidovanom izvestaju.

Obaveze u USD obuhvataju sva dugovanja ( koja su vezana za konvertibilnu valutu) koje Grupa
obuhvata u svom konsolidovanom izvestaju

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je uradena analiza osetljivosti
Grupe na nominalni rast kursa dinara od 10% u odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10%
predstavlja procenu razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljucuje samo gotovinska sredstva, nenapla¢ena potrazivanja i neizmirene obaveze iskazane u stranoj
valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju
funkcionalne valute u odnosu na strane valute.

lIako, sa aspekta Grupe, valutni rizik obuhvata viSe razli¢itih valuta (analizom deviznog podbilansa
Grupe, moZze se konstatovati da je Grupa najosetljivija na promenu USD, a od ostalih valuta znacajan
uticaj moze da ima promena EUR-a) analiza osetljivosti je uradena na nacin koji podrazumeva identi¢nu
fluktuacija svih za Grupu relevantnih valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi prouzrokovala pozitivan uticaj na
rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i
obaveza. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog negativnih efekata neto kursnih razlika
izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Analiza osetljivosti rezultata u slu¢aju depresijacije u 000 dinara
nacionalne valute za 10%
2018. 2017.
NETO UTICA] NA REZULTAT TEKUCEG
PERIODA 11.548 9.472

Napomena: Neto uticaj na rezultat tekuceg perioda izracunati su na slede¢i nacin: (Devizna sredstva u
USD - Devizne obaveze u USD) x 10% x Srednji kurs USD na datum bilansa stanja.

8.4 Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Maticnog DruStva
zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Mati¢no drustvo je ovoj vrsti rizika izlozeno preko pozicija
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finansijskih obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor,

Euribor), kao i usled odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog plaéanja.

U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavlja¢i, prema stanju obaveza na datum bilansa stanja

Mati¢nog Drustva.

u 000 dinara
Struktura obaveza prema dobavljac¢ima 2018 2017

Dobavlja¢i u zemlji (povezana i ostala pravna lica):

ENERGOPROJEKT HOLDING 686 30.512
ENERGOPROJEKT ENERGODATA 3.173 549

ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING 12.255

OSTALA POVEZANA PRAVNA LICA 1.564 8.786
TEHNICKI CENTAR - INSPEKT DOO 13.492 -

GRADJEVINSKI FAKULTET 10.708

MASINSKI FAKULTET 21.637

BET BALKAN ENERGY TEAM 9.673

Ostali u zemlji 16.567 18.860
Svega 89.755 58.707
Dobavljaci u inostranstvu (povezana i ostala pravna lica):

ZEMLJA

FICHTNER | AF CONSALTING 16.216 -
QATAR
AGENT RES.OPTIMUM 162.061 161.642
SPONZOR QATAR 126.551 95.597
RENTE QATAR 25.962 46.581
KOOPERANT WMR UGOVOR-LAHMEYER GKW 17.984 37.455
CONSULTANT 82.233 113.997
QATAR OSTALI 49.708 15.688
OMAN

SPONZOR OMAN 28.310 45,152
OMAN RENTE 3.499 5.595
OMAN OSTALI 24.976 16.241
EMIRATI

EMIRATI RENTE 17.275 10.391
KONSULTANTI EMIRATI 18.003 14.944
OSTALI EMIRATI 16.860 6.507
SPONZOR EMIRATI - -
Svega 589.638 569.790
Ostale obaveze 742

TOTAL: 680.135 628.497
Mati¢no drustvo nema date instrumente obezbedenja placanja.
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Starosna struktura obaveza prema u 000 dinara

dobavljac¢ima 2018 2017
Povezana pravna lica:

a) Tekuca 15.233 39.448
b) Do 30 dana 1.290 399
c) 30 - 60 dana 1.155

Dobavljac¢i u zemlji:

a) Tekuca 72.077 18.860

Dobavljaci u inostranstvu:

a) Tekuca 589.638 429.736
b) Do 30 dana - 135.907
c) 30 - 60 dana - 3.146
d) 60 - 90 dana - 1.001

8.5 Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati zbog promena trziSnih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika),
bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specifi¢nim za pojedina¢ni finansijski instrument ili
njegovog emitenta, ili da faktori uti¢u na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu

8.6 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Mati¢no druStvo imati poteSkoca da izmiruje dospele obaveze, uz
odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Mati¢nog Drustva i to:

e opstiracio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko
je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju ukupna
obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska razgranicenja; i kratkoro¢nih obaveza),
koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente i kratkoro¢nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar
kratkoroCnih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava 1 kratkoro¢nih obaveza).

Izvodenje zakljuaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio analize, pored ostalog,
podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavaju¢im opstim standardima, koji su, takode, prikazani
u narednoj tabeli.
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Pokazatelji likvidnosti Zadovoljavajuci) 5 2017

opsti standardi
Opésti racio likvidnosti 2.1 1,99:1 2,26: 1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 1,65:1 2,241
Gotovinski racio likvidnosti 0,21:1 0,52:1
Neto obrtna sredstva (u hiljadama 1908.322 5153738
dinara)

8.7 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Mati¢no drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neograniceno dugom roku, kako bi se vlasnicima Mati¢nog Drustva obezbedio zadovoljavajuéi prinos
(profit), uz ouvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

Iako postoji viSe kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljuéci o odrZivosti pretpostavke o
dugoroc¢noj egzistenciji Mati¢nog Drustva, sigurno da su rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuca
finansijska struktura, jedni od osnovnih Kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital, koja pokazuje koliko
Mati¢no drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prose¢no angazovanih sopstvenih sredstava. Pri
izraunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosecan sopstveni kapital je odreden kao aritmeticka
sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

Pok lii bilnosti u 000 dinara
okazatelji rentabilnosti 2018 2017
Neto dobitak/gubitak 464.125 599.761
Prosecan kapital:
a) Kapital na pocetku godine 3.514.128 3.755.194
b) Kapital na kraju godine 3.610.058 3.514.128
Svega 3.562.093 3.634.661
Stopa prinosa na kraju godine 13,03% 16,50%

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini 1 karakteru zaduzZenosti.
U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture Mati¢nog Drustva, i to:
e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar sredstava
Mati¢nog Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i
e udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar sredstava
Mati¢nog Drustva finansiran iz dugoro¢nih izvora.
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u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2018 2017
Obaveze 1.922.883 1.717.296
Ukupna sredstva 6.300.683 6.016.730
Udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava 0,31 0,29
DugorocCna sredstva:
a) Kapital 3.610.058 3.514.128
b) Dugorocna rezervisanje i dugoro¢ne obaveze 708.946 728.613
Svega 4.319.004 4.242.741
Ukupna sredstva 6.300.683 6.016.730
Udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava 0,69:1 0,71:1

Racio neto zaduzenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti Mati¢nog Drustva pokriven

kapitalom Mati¢nog Drustva.

Pod neto zaduzenoscu se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugoro¢nih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Mati¢nog Drustva (ukupna pasiva
umanjena za kapital, dugoro¢na rezervisanja i odlozene poreske obaveze Maticnog Drustva i

dodatog gubitka iznad visine kapitala); i
e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izraCunavanje racia neto zaduZenosti prema u 000 dinara

ukupnom kapitalu 2018 2017
Neto zaduZenost:

a) Obaveze 1.922.883 1.717.296
b) Gotovina i gotovinski ekvivalenti 399.785 892.890
Svega 2.322.668 824.406
Kapital 3.610.058 3.514.128
Racio neto zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 1:6,43 1:2,35

9. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE I KOREKCIJA

POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci iz finansijskih izvestaja
Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogresne upotrebe pouzdanih
informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za izdavanje
1 za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih

finansijskih izvestaja.

Materijalno znac¢ajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona
greska koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje jednog ili viSe prethodnih perioda 1 zbog koje se

ti finansijski izve$taji ne mogu vise smatrati pouzdanim.
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Mati¢no drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gresaka u prvom setu finansijskih
izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto ¢e prepraviti uporedne iznose
za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili, ako se greska dogodila pre
najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti pocetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan ili vise
prezentovanih prethodnih perioda, Mati¢no drustvo prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza i
kapitala za najraniji period za Kkoji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (Sto moze biti
tekuci period).

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda, odnosno u
korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moze uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
finansijskih izvestaja.

U Drustvu se materijalnost odreduje shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod. Materijalno
znacajna greSka smatra se greska koja je u pojedina¢nom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim
greskama veca od 1,5% ostvarenog ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini.
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BILANS USPEHA

10. POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

. . . . u 000 dinara
Struktura prihoda od prodaje proizvoda i usluga |
P protaep 0 2018. 2017.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga mati¢nim i zavisnim pravnim
licima na domac¢em trziStu
170 184
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim licima
na domadem trzistu
1.904 2.429
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu
666.046 439.667
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu
4.510.447 5.613.920

Raspored ostvarenog prihoda po kompanijama dat je u sledecoj tabeli:

PRIHODI OD PRODAIJE
NAZIV USLUGA
SRBIJA
Povezana lica 2.074
EPS 362.445
Ostali 177.608
CNIM 125.993
INO KUPCI SRBIJA 38.013
TOTAL SRBIJA 706.133
QATAR
Kahrama 1.645.535
Ostali 649.780
OMAN
OETC 375.092
PAEW 223.226
owscC 38.146
Ostali 31.878
EMIRATI
DEWA 339.906
MERRAS 29.289
FEWA 203.211
Ostali 783.084
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ADDC 12.832
TRANSCO 125.612
Ostali 14.843
INOSTRANSTVO 4.472.434
TOTAL: 5.178.567

11. TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA I ENERGIJE

Troskovi goriva i energije:

y . .. . u 000 dinara
Struktura tro§kova materijala, goriva i energije 2018, 2017,
b) Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 40.590 40.310
d) Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara
916 1.015

a) Troskovi goriva 70.419 64.961
b) Troskovi elektri¢ne i toplotne energije 20.189 32574
Svega 99.608 97.535
TroSkovi rasporedjeni po kompanija nastanka troska su sledeci:
BHRN 188
EMIRATI 35.773
ENTEL 20.866
KATARK 58.474
OMAN 25.812
141.114
12. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALIH LICNIH RASHODA
Struktura tro§kova zarada, naknada zarada i ostali li¢ni u 000 dinara
rashodi 2018. 2017.
Troskovi zaradai naknada zarada (bruto)
2.949.930 3.342.665
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 63.968 55.095
Troskovi naknada po autorskim honorarima 4.475 6.297
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima
1.861 1.894
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
2.835 2.724
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Ostali li¢ni rashodi i naknade

66.765

63.860

Ukupno

3.089.834

3.475.259

Troskovi rasporedjeni po kompanija nastanka troSka su sledeci:

BHRN 24
EMIRATI 1.019.685
ENTEL 414.068
KATARK 1.242.295
OMAN 413.761

3.089.834

Ostali li¢ni rashodi u iznosu od 66.765 hiljada RSD odnose se na:

NAKNADE TROSKOVA ZAPOSLENIMA ZA PREVOZ NA POSAO
NAKNADE TROSK.SL.PUTA - TROSKOVI PREVOZA,AVIO KARTE
NAKNADE TROSK.SL.PUTA - TROSKOVI NOCENJA

NAKNADE TROS.SL.PUTA - DNEVNICE

NAKNADE TROSK.SL.PUTA - OSTALI TROSKOVI

NAKNADE TROSKOVA ZAPOSLENIMA ZA KORISCENJE PRIVATNOG
AUTA U SLUZBENE SVRHE

NAKNADE ZAPOSLENIMA TROSKOVA SMESTAJA | ISHRANE NA
TERENU

DNEVNICE NA SLUZBENOM PUTU U INOSTRANSTVU
TROSKOVI NOCENJA U INOSTRANSTVU (HOTEL)

TROSKOVI PREVOZA U INOSTRANSTVU

TOPLI OBROK

STIPENDUE | KREDITI UCENICIMA | STUDENTIMA

SOLIDARNA POMOC ZA RODJENJE DETETA ,PORODILE
OSTALE NAKNADE, POKLON ZA 8. MART, RODJENJE DETETA...

13. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

5.272

362
6.024
10

146

565
2.163
9.269

201

40.090

176
1.514

967

Troskovi usluga na izradi ucinaka odnose se na podizvodjace koje angazujemo za poslove za koje
nemamo svoje kadrove ili za specijalizovane poslove koje rade samo odredjene firme. Po kompanija

troskovi su sledeci:

S T (T u 000 dinara
ruktura proizvodnih troskova 2018, 2017

Troskovi usluga na izradi ucinaka

252.539 133.830
Troskovi transportnih usluga

234.704 250.815
Troskovi usluga odrzavanja 22 653 23.607
Troskovi zakupnina

281.542 340.889
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Troskovi sajmova 1.506 13.617
Troskovi reklame i propagande 7.565 6.920
Troskovi ostalih usluga 18.147 19.868

Troskovi usluga na izradi u¢inakam po kompanijama je sledeci

BHRN 0
EMIRATI 32.762
ENTEL 136.718
KATARK 61.337
OMAN 21.723
252.539
Po kompanija tro§kovi prevoza su sledeéi:
BHRN 17
EMIRATI 66.930
ENTEL 15.557
KATARK 126.908
OMAN 25.292
234.704
Po kompanija troskovi odrzavanja su sledeci:

BHRN 0
EMIRATI 1.337
ENTEL 1.005
KATARK 15.191
OMAN 5.120
22.653

Troskovi zakupnina se, pre svega, odnose na zakup stanova u nasim ino kompanijama. . Po kompanija

troSkovi su slede¢i:

BHRN 1.336
EMIRATI 67.915
ENTEL 0
KATARK 192.544
OMAN 19.747

281.542

Troskovi sajmova u visini od 1.506 se odnose na troskove kompanije u Emiratima gde ucestvujemo na

svetskom sajmu energetike koji se odrzava u Duabiu pod nazivom VETEX.

Troskovi reklame i propagande se odnose na: troSkove promocije,troSkove reklame, ukljucujuéi i
troskove ispitivanja trzista, kao i troSkove izrade prospekata i publikacija.

Po kompanija troskovi reklame i propagande su sledeci:

BHRN 0
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EMIRATI 922
ENTEL 5.757
KATARK 253
OMAN 634

7.566

U okviru troSkova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na: troskove nabavki tendera, troskove
kopiranja i troskove licenci

Po kompanija ostali troskovi su sledeci:

BHRN 0
EMIRATI 1.166
ENTEL 13.293
KATARK 665
OMAN 3.023

18.147

14. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

o ok el <uih .. u 000 dinara
ruktura troSkova amortizacije i dugorocnih rezervisanja 2018, 2017,

Amortizacija nematerijalnih ulaganja

4.448 4.463
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme

59.944 64.572
Svega 64.392 69035
Troskovi rezervisanja:
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih

49.714 49.270
Ostala rezervisanja

- 225.069

Svega 49.714 274339

Pre procene vrednosti nekretnina je uradjena godisnja amortizacija. Na dan 31.12.2018. godine uradena
je procena rezidualne vrednosti i preostalog korisnog veka trajanja za nekretnine i opremu znacajnije
knjigovodstvene vrednosti.

Po kompanija troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja su sledec¢i:

BHRN 0
EMIRATI 351
ENTEL 2.498
KATARK 470
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OMAN

1.129
4.448

Po kompanija troSkovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme su sledeéi:

BHRN
EMIRATI
ENTEL
KATARK
OMAN

12
4.222
17.372
13.080
25.258
59.944

Na poziciji rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih uradjena je rezervacija prema
zakonskim propisima zemalja u kojima imamo kompanije.

Po kompanija ti troskovi su sledeci:
BHRN
EMIRATI
ENTEL
KATARK
OMAN

15. NEMATERIJALNI TROSKOVI

4.855
31.436
13.423
49.714

L y u 000 dinara

Struktura nematerijalnih troskova 2018, 2017,
Troskovi neproizvodnih usluga

382.234 434.214
TroSkovi reprezantacije 18.052 16.666
Troskovi premija osiguranja 51.455 67.790
Troskovi platnog prometa 26.878 72.003
Troskovi ¢lanarina 1.855 1.823
Troskovi poreza 14.418 52.958
Ostali nematerijalni troskovi

90.107 119.521

U okviru troskova neproizvodnih usluga iskazani su troskovi: struénog usavrSavanja zaposlenih,
zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije godiSnjih racuna i dr.

Po kompanija ti troskovi su sledeci:
BHRN
EMIRATI
ENTEL
KATARK
OMAN

337
84.647
12.993

265.203

19.053

382.234

TroSkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim partnerima, troskove

reklamnih uzoraka i dr.
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Po kompanija ti troskovi su slede¢i:

BHRN 0
EMIRATI 2.556
ENTEL 10.610
KATARK 3.065
OMAN 1.822

18.052

Najznacajniji deo troS§kova premije osiguranja se odnosi na troSkove osiguranja imovine i lica.
Po kompanija ti troskovi su slede¢i:

BHRN 280
EMIRATI 36.519
ENTEL 2.013
KATARK 7.160
OMAN 5.483

51.455

Od ukupno iskazanih troskova platnog prometa i bankarskih usluga: na troSkove platnog prometa se
odnosi u 2018. godini 9.185 RSD,a na troskove bankarskih usluga (troskovi izdavanja bankarskih
garancija) troSak u 2018. godini 17.693 hiljada RSD.

Po kompanija ti troSkovi su sledecéi:

BHRN 0
EMIRATI 8.494
ENTEL 4.883
KATARK 13.223
OMAN 278

26.878

Troskovi ¢lanarina u visini od 1.855 hilj RSD se u najve¢em delu o0dnose na razne ¢lanarine
neophodne za rad u inostranstvu.

U okviru troskova poreza iskazani su troSkovi: poreza na imovinu, naknada za koriS¢enje gradskog
gradevinskog zemljiSta, i dr. Najznacajniji deo ovih troSkova se odnosi na porez na imovinui takse za
uredjenje gradjevisnkog zemljiSta u 2018. Godini 2.309 hiljada RSD.

U kompanijama se ti troSkovi odnose na porez na dobit koji je pla¢en po domicilnim propisima.

Po kompanija ti troskovi su slede¢i:

BHRN 0
EMIRATI 14
ENTEL 2.696
KATARK 11.708
OMAN 0

14.418

Ostali nematerijalni tro§kovi se odnose na: takse (administrativne, sudske i dr.), troskove strucne
literature, troSkove oglasa i tendera i sl. i troSkove Holdinga .
Po kompanija ti troSkovi su sledeci:

BHRN 0
EMIRATI 19.789
ENTEL 46.676
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KATARK 18.239
OMAN 5.403
90.107

16. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

16.1 Finansijski prihodi
. _ . u 000 dinara
Struktura finansijskih prihoda 2018, 2017,
Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica
143 32

Finansijski prihodi od ostalih povezanih lica 9 37
Prihodi od u¢es¢a u dobitku pridruZenih pravnih lica i zajednickih poduhvata

6.974 6.853
Ostali finansijski prihodi:

b) Ostali finansijski prihodi 53.675 61.932
Prihodi od kamata (od trecih lica) 29.127 22518
Pozitivne kursne razlike i prihodi po osnovu efekata valutne klauzule

3.630 5.010

Najznacajniji deo prihoda od kamata od trecih lica je kamata od banke za sredstva na racunima i

plasiranim sredstvima .

Prihodi od uc¢esc¢a u dobitku zavisnih pravnih lica u 2018. godini u visini od 6.974 hiljade RSD; je
prihod od pripadajuce dobiti za 2018. godinu za kupljenih 20% udela ENERGOPLASTA DOO.

Ostali finansijski prihod u 2018. godini u visini od 53.675 hiljada RSD; predstavljaju 20% od profita

firme Perl garden koja u ime i za racun vlasnika vila vrsi izdavanje istih.

16.2 Finansijski rashodi
u 000 dinara
Struktura finansijskih rashoda
. 2018, 2017.
Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima
76 79

Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima

7 9
Rashodi od u¢esc¢a u gubitku pridruzenih pravnih lica i zajedni¢kih poduhvata

- 1.359
Ostali finansijski rashodi -
Rashodi kamata (prema tre¢im licima) 1.125 -
Negativne kursne razlike i rashodi po osnovu efekata valutne klauzule (prema
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Najznacajniji deo rashoda po osnovu kursnih razlika i efekata valutne klauzule se odnosi na
negativne efekte po osnovu faktura prema ino kupcima kao i kupcima sa valutnom klauzulom.

17. OSTALI PRIHODI I RASHODI

17.1 Ostali prihodi
u 000 dinara
Struktura ostalih prihoda
. 2018, 2017.
Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
44 -
Prihodi od ukidanja dugoroénih i kratkoro¢nih rezervisanja
62.107 -
Ostali nepomenuti prihodi
1.237 984
Prihodi od smanjenja obaveza
- 30.490
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme
- 389

Najveca pozicija ostalih prihoda u visini od 62.107 hilj. RSD odnosi se na ukidanje rezervisanja u

kompaniji Qatar za projekat koji je zavrSen u 2018. godini.

Ostali nepomenuti prihodi u iznosu od 1.237 hiljada dinara se odnose na prihode od naplata sudskih

sporova.
17.2 Ostali rashodi
u 000 dinara
Struktura ostalih rashoda
2018. 2017.
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje namaterijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme 3.389 6.207
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja
15.139 -

Ostali nepomenuti rashodi

' Nepomentut rashod 25,007 25,003

Gubici po oshovu prodaje automobila su bili u Omanu i Kataru i iznose po zemljama:
Oman 882 hilj RSD i Kataru 572 hilj RSD. Dok u zemlji gubici su nastali prilikom otudjenja bez

naknade poslovnih baraka u visini od 1.935 hilj RSD.
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Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja u visini od 12.140 hilj RSD se odnosi na kompaniju
Qatar 1 nastao je otpisom potrazivnja iz 2013. godine od kompanije koje su bile iz UAE a koje sada zbog
sankcija u Qataru su morale da zatvore svoje kompanije i da napuste Qatar. Ostatak u visini od 2.999 hilj

RSD je nastao u komaniji u Emrati.

Najznacajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na izdatke za humanitarne, kulturne i
zdravstvene u 2018. godini 22.236 hiljada RSD, za donacije 2.722 hiljada RSD.

18. NETO DOBITAE(/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI
PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I ISPRAVKA GRESAKA IZ RANIJIH

GODINA
u 000 dinara
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja
2018. 2017.
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja 657 )
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja ) 53

19. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata
2018. 2017.

Poslovni prihodi 5.178.567 6.056.200
Poslovni rashodi 4.748.709 5.512.014
Poslovni rezultat 429.858 544.186
Finansijski prihodi 93.558 96.382
Finansijski rashodi 4.457 7.016
Finansijski rezultat 89.101 89.366
Ostali prihodi 63.388 31.863
Ostali rashodi 43.535 31.300
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 19.853 563
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, promene rac¢unovodstvene politike i 657 0
korekcije greSaka iz ranijeg perioda

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, promene rac¢unovodstvene politike i 0 53
korekcije gresaka iz ranijeg perioda
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20. POREZ NA DOBITAK I NETO DOBITAK

Struktura obracuna poreza na dobitak i neto dobitak 1000 dinara
2018. 2017.

Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja 539.469 634.062
Uskladivanje i korekcija prihoda/(rashoda) u poreskom bilansu 12.866 39.288
Oporeziva dobit/ (gubitak) 552.335 673.350
Ostatak oporezive dobiti 552.335 673.350
Poreska osnovica 552.335 673.350
Obracunati porez (15% od poreske osnovice) 82.850 101.003
Ukupna umanjenje obrac¢unatog poreza - 30.868
Obracunati porez po umanjenju 82.850 70.135
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 539.469 634.062
Poreski rashod perioda 47.390 34.423
Odlozeni poreski rashod/prihod perioda -27.954 122

21. ZARADA PO AKCIJI

: u 000 dinara
Pokazatelj
2018. 2017.
Neto dobitak 464.125 599.761
Prosecan broj akcija tokom godine 422.495 422.495

Zarada po akciji izraCunava se tako $to se dobitak namenjen obi¢nim akcionarima podeli sa prose¢nim
ponderisanim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period.

Ponderisan prose¢ni broj akcija za 2018. godinu iznosi 422.495, tako da zarada po akciji iznosi 1.099
RSD.
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BILANS STANJA

22. NEMATERIJALNA IMOVINA

Koncesije, patenti, Avansi za
licence, softveri i nematerijalnu
OPIS ostala prava Goodwill imovinu
Kto (011+012) Kto (013) Kto (016)

NABAVNA VREDNOST

Stanje 1. Januara tekuce godine 54.809

Korekcija poCetnog stanja

Nove nabavke u toku godine 2.780

Kursne razlike 1.707

Ostala povecanja / (smanjenja)

Stanje 31. decembra tekuce godine 59.296

ISPRAVKA VREDNOSTI

Stanje 1. Januara tekuce godine 47.982

Korekcija pocetnog stanja

Amortizacija za tekucu godinu 4.448

Kursne rzlike 1.573

Ostala povedanja / (smanjenja)

Stanje 31. decembra tekuce godine 54.003

SADASNJA VREDNOST 5.293

Nove nabavke u visini od 2.780 hilj. RSD su kopovina novih programa neophodnih za rad i to u Srbiji

2.444 i u Omanu 336 hij. RSD.
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23. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

23.1 Nekretnine, postrojenja i oprema bez investicionih nekretnina
OPLS Ukupno
Gradevinski Postrojenja | Nekretnine,postrojenja osnovna
objekti i oprema i oprema u pripremi sredstva
Kto (022) Kto (023) Kto (026) Grupa 02
NABAVNA VREDNOST
Stanje 1. Januara tekude godine 869.870 367.387 34.338 1.271.595
Korekcija pogetnog stanja -
Nove nabavke u toku godine 24.615 24.615 49.230
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji (24.615) (24.615)
Otudenje i rashodovanje (17.244) (17.244)
Kursne razlike 15.858 11.948 27.806
Ostala povecanja / (smanjenja) (7.462) (7.462)
UKUPNO: 878.266 386.706 34.338 1.299.310
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje 1. Januara tekuce godine 49.245 162.775 - 212.020
Korekcija pogetnog stanja -
Amortizacija za tekucu godinu 11.151 48.793 59.944
Otudenje i rashodovanje (13.686) (13.686)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu
prodaji -
Kursne razlike 1.903 (1.592) 311
Ostala povecanja / (smanjenja) - -
UKUPNO: 62.299 196.290 - 258.589
SADASNJA VREDNOST 815.967 190.416 34.338 1.040.721
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Na dan 31.12.2018. godine uradena je procena rezidualne vrednosti i preostalog korisnog veka trajanja
za nekretnine 1 opremu znacajnije knjigovodstvene vrednosti. Sa aspekta troskova amortizacije, u odnosu
na prethodnu godinu nije bilo promena u 2018. godini na amortizaciji poslovne zgrade .

Fer vrednost objekata obi¢no se utvrduje procenom koju vrSe nezavisni kvalifikovani procenitelji na
osnovu trziSnih dokaza. Fer vrednost objekata je obi¢no njihova trzisna vrednost koja se utvrduje
procenom.

Mati¢no drustvo u svojim poslovnim knjigama ima seledece ,,objekte” koji se iskazuju po
revalorizovanoj vrednosti na dan procene:

Poslovna zgrada Energoprojekt

Poslovna zgrada Energoprojekt iskazana je po fer vrednosti na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu
od 488.898 hiljada RSD, u skladu sa procenom sprovedenom od strane eksternog nezavisnog
kvalifikovanog procenitelja.

U 2018. godini su evidentirani troskovi amortizacije. Korisni vek upotrebe predmetnog ,,objekta“ je 100
godina (preostali korisni vek upotrebe je 63 godina).

Nove nabavke u iznosu od 24.615 hiljada dinara odnose se na nabavke u zemlji:

automobila u visini 3.180 hiljada dinara, namestaja u visini 3.762 hiljade dinara, ra¢unara u visini 10.439
hiljada dinara i ostalih sredstava u zemlji u visini 1.651 hiljada dinara

i nabavke u kompanijama i to:

u Kataru racunara u visini 283 hiljada dinara;

u Omanu automobila u visini 3.167 hiljada dinara i ra¢unara u visini 97 hiljada dinara;

u Emiratima racunara u visini 1.912 hiljada dinara, ostalih sredstava u zemlji u visini 124 hiljade dinara

Otudenje postrojenja i opreme u iznosu od 17.244 odnose se na zemlju:

Za namestaj u visini 147 hiljada dinara

u Kataru racunara u visini 2.414 hiljada dinara 1 automobila visini 3.437 hiljada dinara ;
u Omanu automobila u visini 11.246 hiljada dinara

23.2 Investicione nekretnine

u 000 dinara
Investicione nekretnine
2018. 2017.
Stanje na dan 1. januar - 1.924
Stanje na dan 31. decembra - 1.924

Na osnovu Odluke Odbora direktora sa 39. sednice od 27.04.2018. izvrSeno je isknjizenje baraka u
bloku 11A.
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24. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u 000 dinara
Struktura dugoro¢nih finansijskih plasmana
2018. 2017.
Ucesc¢a u kapitalu pridruzenih pravnih lica i zajednickim poduhvatima 98.454 98.680
Dugoro¢ni plasmani u inostranstvu 129.105 65.847

Uceséa u kapitalu

Uceséa u kapitalu zavisnih, pridruZenih pravnih lica i zajedni¢kim poduhvatima vrednuju se prema
metodi nabavne vrednosti. Mati¢no drustvo priznaje prihod samo u onoj meri u kojoj stekne pravo da
primi svoj deo iz raspodele nerasporedenog neto dobitka korisnika ulaganja, do koje dode nakon dana
kada ga je Mati¢no drustvo steklo.

Mati¢no drustvo ima 20% uce$ca u Enegoplast doo §to iznosi 98.454

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

Ostali dugoro¢ni plasmani u inostranstvu s se odnose na:
- depozite za garancije
- depoziti za vize radnika
- depoziti za rentirane stanove

Po kompanijama to izgleda ovako:

BHRN 0
EMIRATI 103.271
ENTEL 0
KATARK 25.224
OMAN 610

129.105

Depoziti za garancije banaka u iznosu od 109.394 hiljada dinara se odnose na kompaniju Qatar u visini
od 22.864 hiljada dinara i Energoconsult L.L.C., Abu Dhabi, UAE: 86.530 hiljada dinara).

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani se odnose na depozite za stanove iznajmljene u kompanijama i
na depozite za vize radnika na radu u inostranstu. Na depozite za stanove odnosi se iznos od 6.029
hiljada dinara i to po kompanijama Qatar u visini od 2.360 hiljada dinara, Energoconsult L.L.C., Abu
Dhabi, UAE: 3.058 hiljada dinara i kompanija Oman 611 hiljada dinara.

Na depozite za vize radnika odnosi se iznos od 13.682 hiljada dinara i to je sve u kompaniji
Energoconsult L.L.C., Abu Dhabi, UAE.
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25. DUGOROCNA POTRAZIVANJA

u 000 dinara
2018. 2017.

Struktura dugoro¢nih potraZivanja

Ostala dugoro¢na potraZivanja 1.197.656 917.268

Kod dugoro¢nih potrazivanja za retensn su iskazana potrazivanja od kupaca za retensn koji je uglavnom
10% od fakturisane vrednosti. On se moZe naplatiti tek po zavrSetku svih radova na odredjenom projektu
na koji se isti odnosi.

Struktura potrazivanja za retenSn na dan 31.12.2018. godine po kompanijama je sledeci:

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 948.859 hilj. RSD i on se odnosi na projekte vezane za
KAHRAMU.

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 108.309 hilj. RSD
Po kupcima to izgleda ovako:

OETC 54.289
PAEW 26.577
owsC 25.344
ostali 2.099

Kompanija ENERGOCONSULT EMIRATI L.L.C 140.488 hilj. RSD
Po kupcima to izgleda ovako:

OSTALI 89.908

TRANSCO 1.984

MERAS 14.571

DEWA 34.026

26. ZALIHE
. u 000 dinara
Struktura zaliha
2018. 2017.
e) Placeni avansi za usluge 10.216 28.101
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27. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u 000 dinara
PotraZivanja po osnovu prodaje
2018. 2017.
Kupci u zemlji - mati¢na i zavisna pravna lica - 17
Kupci u zemlji - ostala povezana lica ; 192
Kupci u zemlji 149.533 200.869
Kupci u inostranstvu 1,952 792 1.376.662

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po osnovu prodaje klasifikovanih kao Potrazivanja i zajmovi,
odgovara njihovoj fer vrednosti.

Mati¢no drustvo nema nikakva obezbedenja potrazivanja po osnovu prodaje.
Stanja ovog konta po kompanijama je:

BHRN 0
EMIRATI 486.100
ENTEL 176.595
KATARK 569.510
OMAN 170.122

1.402.325

Kompanija Energoconsult L.L.C., Abu Dhabi, UAE 486.100 hiljada RSD, i najzacajniji kupci su

ADDC 9.752
TRANSCO 24.391
OTHER 8.767
DEWA Contracts 181.089
MERASS 41.848
Developers 220.253

486.100

Kompanija Energoprojekt Entel L.L.C., Muskat, Sultanat Oman 170.122 hiljada RSD i najzacajniji

kupci su
OETC
PAEW
OWSC
OSTALI

66.184
76.123
14.757
13.058
170.122

Kompanija Energoprojekt Entel L.L.C., Doha, Qatar 569.510 hiljada RSD, i najzacajniji kupci su

FAZA 11
FAZA 12
FAZA 13

46.284
176.182
69.631
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MEGA REZERVOARI 68.761
OSTALI 208.652
569.510

U zemlji je to MINISTARSTVO FINANSIJA SEKTOR ZA UGOVARANJE | FINANSIRANJE
PROGRAMA IZ SREDSTAVA EVROPSKE UNIJE a iznos je 27.062 hiljade RSD.

POTRAZIVANJA 1Z SPECIFICNIH POSLOVA

u 000 dinara
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
2018. 2017.
1 .. h i
Ostala potrazivanja od drugih pravnih lica 55 605 209
Na ovoj poziciji su potrazivanja za neplacenu obavezu Perl Gardena u visini od 55.605 hiljada RSD.
28. DRUGA POTRAZIVANJA
u 000 dinara
Struktura drugih potraZivanja
2018. 2017.
c) Potrazivanja za ugovorenu i zateznu kamatu od drugih pravnih lica 12 08
Svega 12 98
Potrazivanja od zaposlenih 113.108 70.989
Potrazivanja za naknade zarada koje se refunfiraju 1.783 1.667

Na poziciji potrazivanja od zaposlenih u visini od 113.108 hiljada RSD je unapred isplacena otpremnina

free lancer radnicima na radu u Qataru a u skladu sa lokalnim propisima.

29. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u 000 dinara

Ostali kratkoroc¢ni finansijski plasmani:

2018.

2017.

Ostali kratkoro¢ni ﬁnansil'ski ilasmani 1.189.127 1.174.832

Ostali kratkorocni finansijski plasmani ukljuc¢uju deponovana sredstva kod poslovnih banaka i nije
moguce razro¢enje u svakom trenutku i iznose 1.189.127 hiljada dinara, po osnovu deponovanih sredstva
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kod stranih poslovnih banaka, u kompanijama Energoprojekt Entel Qatar: 996.168 hiljada dinara, po
kamati od 1,25% do 1,75% na godisnjem nivou i Energo Consult LLC Abu Dabi, UAE: 192.959 hiljada
dinara, po kamati od 0,80% do 1,35% na godi$njem nivou.

30. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

e _ _ _ u 000 dinara
Struktura gotovinskih ekvivalenata i gotovine
2018. 2017.
U dinarima:
Tekuci racuni 3.128 26.198
Blagajna 607 150
Svega 3.735 26.348
U stranoj valuti:

Devizni racun 393.280 866.032
Blagajna 2.770 468
Ostalo - 42
Svega 396.050 866.542

U okviru tekué¢ih dinarskih i deviznih ra¢una Mati¢nog Drustva iskazan su sredstva:

u poslovnim bankama u zemlji (Raiffaisen bank,Direktne banke, NLB banke i Erste Banke )

na deviznim ra¢unima (Doha banka, ADCB Bank Dubai i Abu Dhabi, Bank Oman i Ahli united bank
na Bahreinu)

Stanja ovog konta po kompanijama je:

BHRN 6.843
EMIRATI 170.816
ENTEL 10.829
KATARK 159.388
OMAN 51.908

399.785

31. POREZ NA DODATU VREDNOST AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u 000 dinara
2018. 2017.

Porez na dodatu vrednost

Porez n tu vrednost
orez na dodatu vrednos 136 -
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32. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u 000 dinara
Struktura aktivnih vremenskih razgranicenja
2018. 2017.

Unapred placeni troskovi:

laceni trotkovi - maticna i zavi T
Unapred placeni troskovi - mati¢na i zavisna pravna lica 164 166
Unapred placeni troSkovi - ostala povezana pravna lica - 2.220
Unapred placene pretplate na struéne publikacije 70 2.071
Unapred placeni troSkovi zakupnine 71.553 89.244

lac Pr— -
Unapred placene premije osiguranja 95 477 6.360
Ostali unapred placeni tro§kovi 47,082 140
Svega 144.346 100.201
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja i 19 880
Svega 0 19.880
Potrazivanja za nefakturisani prihod 513.011 )
UKUPNO 657.357 120.081

Unapred plaéeni tro§kovi zakupnine na ovom kontu su iskazani unapred placeni troskovi zakupnine.
Oni se odnose na iznajmljivanje poslovnog prostora za nase kancelarije i stanova za naSe radnike u nasim
kompanijama. Ugovori o zakupu su visegodisnji sa placanjem zakupa jednu godinu unapred i uglavnom
se placaju na tromesec¢nom nivou. U kompaniji Qatar i u Emiratima ima placanja za poslovni prostor dok
u Omanu nema zakupa poslovnog prostora.

Stanja ovog konta po kompanijama je:

BHRN 0
EMIRATI 30.826
ENTEL 0
KATARK 36.117
OMAN 4.610

71.553

Unapred placene premije osiguranja na ovom kontu su iskazani unapred placeni troSkovi osiguranja
projekata i zdravstvenog osiguranja radnika na radu u kompanijama. Zdravstveno osiguranje radnika je
obavezno po Zakonoma zemalja u kojima imamo kompanije

BHRN 399
EMIRATI 15.782
ENTEL 1.967
KATARK 4.125
OMAN 3.204

25.477
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Ostali unapred plaéeni troskovi se odnose na unapred placane troskove renta cara, troSkova najma
licenci.

BHRN 0
EMIRATI 841
ENTEL 144
KATARK 41.791
OMAN 2.060

44.836

Ostala aktivna vremenska razgranicenja u visini od 2.246 se odnose se odnose na unapred placane
Skolarine i to u kompaniji Qatar 1.624 hiljade RSD i u kompaniji Oman 622 hiljade RSD.

Potrazivanja za nefakturisani prihod su prihodi koji su fakturisani u 2019. godini a radovi su se
odnosili na 2018. godinu u skladu sa MSFI 15. Prihodi po kompanijama su sledeci:

BHRN 0
EMIRATI 42.200
ENTEL 119.818
KATARK 350.993
OMAN 0

513.011
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BILANS STANJA
33. KAPITAL
. . Nerealizovani .
OPIS ?(Zn?;g' Rezerve Reva:g;;le-one dobici/gubici po Ner;;ll;?glf e Ukupno
P osnovu HoV
Stanje na dan 1. januara 2017. godine 173.223 24.089 359.655 49.611 3.148.616 3.755.194
Neto dobitak za godinu 599.761 599.761
Ukupan sveobuhvatni rezultat za 2017. 173.223 24.089 359.655 49.611 3.748.377 4.354.955
Korekcije (207) (2.789) (112.573) (412.612) (528.181)
Raspodela dobiti (312.646) (312.646)
Neto dobitak za godinu 463.859 463.859
c) Ostalo - nivelacija sada$nje vred., MRS 12 i dr. 867 867
Svega - ostali sveobuh.rezultat 867 867
Ukupan sveobuhvatni rezultat za 2018. 173.223 23.882 356.866 (62.962) 3.487.845 3.978.854
Korekcije 49 734 112.906 18.172 131.861
Raspodela dobiti (500.657) (500.657)
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a) Osnovni kapital
Registrovani iznos osnovnog kapitala Mati¢nog Drustva kod Agencije za privredne registre (broj
registracije 8049/2005 od 30.03.2005 godine) iznosi 173.223 hiljada RSD.

Prema evidenciji Centralnog registra hartija od vrednosti ISIN RSEPEN41315, registrovano stanje
vlasnistva akcija ENERGOPROJKET ENTEL AD na dan 31.12.2018. godine prikazano je u narednoj
tabeli.

: u 000 dinara
Struktura osnovnog kapitala
2018. 2017.

Akcijski kapital : 173.223 173.923
a) Akcijski kapital mati¢na, zavisna i ostala povezana pravna lica

ENERGOPROJEKT HOLDING 86,26 149.426 149.426
b) Akcijski kapital eksterno OSTALI AKCIONARI 23797 23797
Svega 173.223 173.223

Akcijski kapital ¢ini 422.495 obi¢nih akcija, pojedina¢ne nominalne vrednosti od 173.223 hiljada RSD),
odnosno pojedinacne knjigovodstvene vrednosti od 410,00 RSD.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i, u toku poslovanja, emitovane akcije sa pravom
upravljanja, pravom na uceSce u dobiti akcionarskog Mati¢nog Drustva i na deo stecajne mase u skladu
sa aktom o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

Akcijama Mati¢nog Drustva se trguje na na regulisanom trzi$tu na "Open market-u" Beogradske berze.

b)  Rezerve

: u 000 dinara
Struktura rezervi
2018. 2017.
Zakonske rezerve 29744 99 744
Statutarne i druge rezerve 1187 1138

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004 godine, tako sto se svake godine iz dobitka unosilo
najmanje 5% dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala, a nakon toga su formirane na
osnovu opsteg akta Drustva.

Druge rezerve su formirane u kompaniji Oman na osnovu domicilnih propisa.
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¢) Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nematerijalne imovine, nekretnina,

postrojenja i opreme

. . .. u 000 dinara
Struktura revalorizacionih rezervi po osnovu nematerijalne
imovine, nekretnina, postrojenja i opreme 2018. 2017.
a) Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nekretnina -
poslovna zgrada Energoprojekt 333.126 332177
b) Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije ostalih 15.989 15.337
nekretnina ' '
Svega 349.115 347.514
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije investicionih 867
nekretnina -
Ostale revalorizacione rezerve 8.485 8.485

d) Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti i drugih komponenti ostalog

sveobuhvatnog rezultata (potrazna salda ra¢una 33 osim 330)

Struktura nerevalorizacionih dobitaka po osnovu HOV i u 000 dinara

drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata

(potrazna salda raguna 33 osim 330) 2018. 2017.
]p)(;)sl?:)c\; a1r1]} agUbICl po osnovu preracuna finansijskih izvestaja inostranog 49 944 62.962

Dobici ili gubici po osnovu preracuna finansijskih izvestaja nastaju kao kursna razlika zbog primene
razli¢itih kurseva u kompanijama u bilansu uspeha (prosecni) 1 bilansu stanja (zavrSni kurs) kao 1 kod

izbijanja medjusobnih odnosa mati¢nog drustva.

e) Nerasporedeni dobitak

u 000 dinara
Struktura nerasporedenog dobitka
2018. 2017.

Nerasporedeni dobitak ranijih godina:

a) Stanje na dan 01. januar 3.023.119 3.148.616
b) Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobitak 0 -7.516
c) Ostale korekcije (MRS 12 i dr.) 0 -983
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d) kursne razlike -19.269 -434.435
Energoplast 37.175 30.322
e) Raspodela dobitka -500.657 -312.646
Svega 2.540.368 2.423.358
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 464.992 599.761

Raspodela nerasporedenog dobitka izvrSena je shodno Odluci 27. PONOVLIJENE REDOVNE
SEDNICE SKUPSTINE ENERGOPROJEKT ENTEL AD odrzane 28.06.2018.godine

34. DUGOROCNA REZERVISANJA

- Troskovi za Naknade i
. N Uit <ol m zadrZane druge
Struktura dugoro¢nih rezervisanja garantnom Kaucie i beneficije UKUPNO
roku - ;
depozite zaposlenih
Stanje na dan 01. januara prethodne godine 378.318 201.683 580.001
Dodatna rezervisanja 225.069 49.270 274.339
Kursne razlike - 72.025 - 30.089 -102.114
Iskoris$éeno u toku godine - 28.040 - 28.040
Stanje na dan 31. decembra prethodne 531.362 - 192.824 724.186
godine
Dodatna rezervisanja - 49.714 49.714
Kursne razlike 18.633 9.428 28.061
Iskori$éeno u toku godine - - 32.659 - 32.659
Ukidanje neiskori$¢enih iznosa - 62.107 - 62.107
Stanje na dan bilansa 487.888 - 219.307 707.195
34.1 Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obracuna izvrSenog na dan 31.12.2018.

godine.
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Prilikom projekcija koriS¢en je deduktivni pristup, odnosno sva preduzeca su posmatrana kao celina, i
na osnovu opstih pravilnosti, 1 koris¢enjem broja radnika ,,kao klju¢a®, izvrSena je alokacija na konkretne
privredne subjekte. Uzevsi u obzir da su sva zavisna preduzecéa u vec¢inskom vlasnistvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu uvaziti kao ocekivani.

Smanjenje iznosa rezervisanja po osnovu sada$nje vrednosti otpremnina (za 4,31%), u bilansu stanja na
dan 31.12.2018. godine u odnosu na dan 31.12.2017. godine je posledica promene vise faktora od kojih:

. s jedne strane, promena pojedinih faktora utice na povecanje iznosa rezervisanja
(povecanje prosecno ocekivane otpremnine za 5,19%,); a

. s druge strane strane, promena pojedinih faktora uti¢e na snizavanje iznosa
rezervisanja (smanjenje ukupnog broja zaposlenih za 5,74% 1 smanjenje prosecnih godina staza
provedenih u Preduzecu za 3,06%).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim preduzeé¢ima je rezultat promene
alikvotnog dela ucesc¢a broja zaposlenih u pojedinim preduze¢ima u ukupnom broju zaposlenih celog
Preduzeca.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavlja se u vise slede¢ih
koraka:

* prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u Preduzecu; uvazavanjem
ocekivane godisnje stope fluktuacije 1 mortaliteta (procenjena godiSnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada ¢e navedene
naknade zaposleni primiti,

» drugo, uvazavaju¢i odredbe Kolektivnog ugovora Preduzeéa, procenjena je visina otpremnine za
svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja 1

* trece, svodjenje na sadaSnju vrednost o¢ekivanih odliva za otpremnine vrSena je primenom diskontnog
faktora, koji predstavlja koli¢nik diskontne stope 1 ocekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se, od pocetka 2015. godine, shodno odredbama aktuelnog
Kolektivnog ugovora, u Preduzecu isplacuju na osnovu ¢lana 57 Kolektivnog ugovora, po kome je
Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve prosecne bruto
zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za
statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima, navedeni iznos je neoporeziv.

Kako je za odredivanje sadaSnje vrednosti (nedospelih) otpremnina neophodan podatak o godisnjoj
diskontnoj stopi, kao i1 podatak o prosecnom godiSnjem rastu zarada u Republici Srbiji, u nastavku ¢e se
precizirati navedene veli¢ine.

Za godiSnju diskontnu stopu je prihvacena stopa od 7%.

U paragrafu 83, MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude
odredena u skladu sa trziSnim prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne
obveznice. U zemljama gde ne postoji razvijeno trziste za ovakve obveznice treba koristiti trZiSne prinose
(na datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok obveznica treba da bude u skladu sa valutom
i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trziSte u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao reper za odredivanje
diskontne stope na datum bilansa stanja Koristiti godisnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drzavnih
hartija od vrednosti €iji je garant Republika Srbija. Shodno navedenom, diskontna stopa je odredena
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uvazavanjem godi$njeg prinosa na dugorocnije drzavne hartije od vrednosti, emitovanim od strane
Uprave za javni dug Ministarstva finansija Republike Srbije, koje su ostvarene u relevantnom periodu.
Godisnji prinos na desetogodi$nje dinarske hartije od vrednosti, emitovane 10.07.2018. godine iznosio
je 4,85%; dok je godisnji prinos na petogodisnje dinarske hartije od vrednosti emitovane 11.09.2018.
godine iznosio 3,74%. Ekstrapolacijom krive prinosa na duzi rok (obzirom da je rok dospeca repernih
hartija od vrednosti kra¢i od prosecnog procenjenog roka dospeca primanja koja su predmet ovog

obracuna), a §to je zahtevano paragrafom 86, MRS 19, usvojen je realan godi$nji prinos u visini od oko
4%.

Godisnji o¢ekivani rast zarada u Republici Srbiji je planiran na nivou od 4%.
Godisnja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije.

Memorandumom Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do 2021. godine, usvojenim od
strane IzvrSnog odbora Narodne banke Srbije, utvrdena je ciljana stopa ukupne inflacije (sa dozvoljenim
odustupanjem), merena godi$njim procentualnim promenama indeksa potrosackih cena, za period od
januara 2019. do decembra 2021. godine, u visini od 3%, sa dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i
negativnim) od 1,5 procentnih poena.

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godi$njoj inflaciji od 3%. 1z navedenog sledi da je
u Republici Srbiji planiran dugoro¢ni godisnji rast realnih zarada od 1%, §to je, obzirom na planiran rast
drustvenog proizvoda u narednom periodu (Izvor: Vlada Republike Srbije “Fiskalna strategija za 2019.
godinu sa projekcijama za 2020. i 2021. godinu™), realno ostvarivo.

Ako bi u buduénosti doSlo do promene stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi promeni
nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope (koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako
da ta promena ne bi dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugoro¢no planiran godisnji rast zarada u Republici Srbiji
od 4% 1 dugoro¢nu godiSnju diskontnu stopu od 7%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buduéem
periodu. Ova pretpostavka je i zahtevana paragrafom 78, MRS 109.

34.2 Dugoro¢na rezervisanja za troSkove u garantnom roku

Rezervisanja za troskove u garantnom roku su ukalkulisana na osnovu najbolje procene rukovodstva i na
osnovu prethodnog iskustva, i o¢ekuje se da budu plativa u periodu manjem od 5 godina. Konaéni iznos
obaveze koja Ce se platiti moZe biti razlicit od one koja je rezervisana u zavisnosti od buducih razvoja
dogadaja. Ova rezervisanja nisu diskontovana posto uticaj diskontovanja nije materijalno znacajan.
Pojasnjena data u Napomeni broj 14.

35. DUGOROCNE OBAVEZE

Struktura dugoro¢nih obaveza Kamatna 1000 dinara
stopa 2018. 2017.
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima } 1.142
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 5% 1.370 3.285
Ostale dugoro¢ne obaveze 381 -
UKUPNO 1.751 4.427
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Obaveze po osnovu finansijskog zakupa se otplacuju na period od 5 godina i uz kamatnu stopu koja je
5%. Kao sredstvo obezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu finansijskog zakupa, Mati¢no
drustvo je deponovalo ¢ekove-novéana sredstva u iznosu od RSD 1.370 hiljada.

Ostale dugoroc¢ne obaveze: 381 hiljada dinara su proistekle iz dobijanja polise osiguranja za projekat
koji traje 6 godina sa SAVA OSIGURANIJEM.

36. KRATKOROCNE OBAVEZE

Kamatna u 000 dinara
stopa 2018, 2017.

Struktura kratkoro¢nih obaveza

Deo dugoroénih obaveza koje dospevaju do jedne godine 2.816 4.288

Obaveze po osnovu finansijskog zakupa se otplacuju na period od 5 godina i uz kamatnu stopu koja je
5%. Kao sredstvo obezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu finansijskog zakupa.
Iznos od 2.816 hiljade RSD je deo obaveza koji dospeva do jedne godine.

37. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCIJE

T o . u 000 dinara
Struktura primljenih avansa, depozita i kaucija
2018. 2017.
Primljeni avansi od drugih pravnih lica u zemlji 45.731 3.944
o . . - . 50.124 17.488
Primljeni avansi od drugih pravnih lica u inostranstvu

38. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

: . u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja
2018. 2017.
1. Dobavljaci - mati¢na i zavisna pravna lica u zemlji 686 30.512
3. Dobavljaci - ostala povezana pravna lica u zemlji 16.992 9.335
5. Dobavljaci u zemlji 72.077 18.860
6. Dobavljadi u inostranstvu 589.638 569.790

7. Ostale obaveze iz ioslovan'ia 742 -
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Obaveze prema dobaljac¢ima ne sadrze kamatu.

Rukovodstvo Mati¢nog Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava njihovu fer
vrednost na dan bilansa stanja.

Starosna struktura obaveza prema dobavljacima data je u okviru Napomene 8.4.

Stanja ovog konta po kompanijama je:

BHRN 509
EMIRATI 52.136
ENTEL 105.989
KATARK 464.716
OMAN 56.784

680.135

39. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u 000 dinara

Struktura ostalih kratkoro¢nih obaveza

2018. 2017.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 409.591 376.059
Druge obaveze:
a) Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja i 14.406
b) Obaveze za dividende 0.738 -
d) Obaveze prema zaposlenima 17.424 11.550
e) Obaveze prema direktoru, odnosno ¢lanovima organa upravljanja i
nadzora 139 181
h) Ostale razne obaveze 48 12

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najve¢im delom odnose na obaveze (neto,
porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za decembarsku zaradu, koja je u Mati¢cnom drustvu ispla¢ena u
januaru naredne godine.

BHRN 0
EMIRATI 156.602
ENTEL 41.084
KATARK 178.266
OMAN 33.639

409.591

Obaveze za neisplac¢ene dividende u visini od 9.738 hiljada RSD (razlog: akcionari nisu otvorili ratune
za svoje hartije od vrednosti). Iznos od 3.322 hiljada RSD se odnosi na neisplenu dividendu za 2017.
godinu dok je ostatak za sve ostale godine kada smo isplacivali dividendu.
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Rukovodstvo Mati¢nog Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih obaveza odgovara
njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

40. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST,

u 000 dinara
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost
2018. 2017.
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 17.051 15.138

41. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

u 000 dinara
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine
2018. 2017.
Obaveze za porez iz rezultata 616.965 582 719

Najvecii deo obaveza za porez iz rezultata je nastao u kompaniji Qatar i iznosi od 613.146 hiljada RSD,
proisti¢e iz obaveze za nepriznate troSkove HO od strane lokalne poreske uprave i nije se u lokalnoj
valuti menjao iznos ve¢ razlika potice iz kursni razlika.

42. Pasivna vremenska razgranic¢enja

. u 000 dinara
Pasivna vremenska razgranicenja
2018. 2017.
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 71.370 58.587

Pasivna vremenska razgrani¢enja su u visini od 71.053 obaveza za reten$n naseg podizvodjaca za
projekat Mega rezervoari u Qataru.
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43. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

. u 000 dinara
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
2018. 2017.
ODLOZENA PORESKA OBAVEZA 60.547 61.120
Ukupno 60.547 61.120

OdlozZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose na oporezive privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske
osnovice. Naime, usled razli¢itth odredbi na bazi kojih se u Drustvu odreduje racunovodstvena
amortizacija (shodno odredbama profesionalne regulative, MRS/MSFI i dr.) i odredbi kojima se odreduje
poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit pravnih lica), Mati¢no drustvo ¢e u buduc¢em
periodu platiti veéi porez na dobitak nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva
prizna stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. 1z navedenog razloga, Mati¢no drustvo priznaje
odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e biti plativ kada Mati¢no drustvo
»povrati“ knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odlozenih poreskih obaveza izracunat je mnoZenjem visine oporezive privremene razlike na kraju
godine sa stopom poreza na dobit Mati¢nog Drustva (15%).

Na osnovu promena stanja odlozenih poreskih sredstava i obaveza u 2018. godini, moze se zakljuciti da
je u neto efektu doslo do smanjenja stanja odlozenih poreskih obaveza u odnosu na prethodnu godinu u
iznosu od 573 hiljade RSD.

44. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA I OBAVEZA

Mati¢no drustvo je izvr$ilo usaglaSavanje potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31.12. 2018.
godine. Elektroprivreda Srbije je neosnovano osporila iznos od 48.937.500 RSD za koji je prvostepena
sudska odluka bila dosudjena u kortist Entela. EPS se Zalio i1 sada je to na apelacionom sudu i ¢eka se
presuda do juna meseca.

45. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST GRUPE DOHA BANK

Zavisno pravno lice - kompanija ,,Energoprojekt Entel” Doha, Qatar ima pravo raspolaganja i
plodouzivanja na nepokretnosti, ukupne stambene povrSine 4.488 m2, koje se nalaze na katastarskim
parcelama broj 65582, 65583, 65584, 65585, 65586, 65587, 65588, 655891 65590 povrsine 10.736

m2, u Dohi - Qatar, Zone 44, East Al Naija, Al Mumtaza Streat Doha Qatar, a koja je u knjiznom
vlasni$tvu lokalnog fizi¢kog lica.

Knjizni vlasnik je stavio hipoteku na imovinu u Doha banku po ugovoru broj 52973 kao kolateral na
ime dobijanja ponudbenih i garancija za dobro izvrSenje posla u korist Energoprojekt Entel Doha.
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46. VANBILANSNA AKTIVA | VANBILANSNA PASIVA

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna
Mati¢nog Mati¢nog Drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike), Mati¢no drustvo je u svojim
finansijskim izve$tajima iskazalo vanbilansnu aktivu i vanbilansnu pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj tabeli, ne predstavljaju sredstva
ni obaveze Mati¢nog Mati¢nog Drustva, ve¢ prvenstveno sluze u kontekstu informativne uloge korisnika
finansijskih izvestaja.

Struktra vanbilansne aktive i pasive data je u narednoj tabeli.

. o u 000 dinara
Struktura vanbilansne aktive i pasive
2018. 2017.
Data jemstva, garancije i druga prava 2 810.464 2179947
Ukupno 2.810.464 2.179.947

Iznos od 2.205.250 hiljada RSD je iznos za date ponudbene garancije i za garancije za dobro
izvrSenje posla u kompanijama ENTELA u Qataru, Omanu i Emiratima i Srbiji.

Od toga po kompanijama iznosi su slede¢i:

EMIRATI 844.930
ENTEL 346.836
KATARK 1.608.562
OMAN 10.136

2.810.464

47. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrSeno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr., izmedu Drustva 1 povezanih strana. Povezanim stranama se, sa
aspekta Drustva, smatra: zavisna drustva i kljuéno rukovodece osoblje (ona lica koja imaju ovlaséenja
i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, direktno ili indirektno,
ukljucujuci 1 sve direktore, bez obzira da li su izvr$ni ili ne) 1 njihove bliske clanove porodice.

Sa aspekta poveznih drustava, u sledece dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju iskazanim
prihodom i rashodom u bilansu uspeha, 1 iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti¢u od izvrSenih usluga i dospevaju za 90 dana nakon datuma
izvr$enih usluga, nisu obezbedena i ne sadrze kamatu.
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u 000 dinara
PotraZivanja i obaveze od povezanih pravnih lica 2018 2017
Potrazivanja:
Ostala povezana pravna lica
EP VISOKOGRADNJA - 194
EP INDUSTRIJA - 204
EP HIDROINZENJERING - -
GARANT - 6
ENERGOPLAST 45.820 45.250
Svega 45.820 45.654
Obaveze:
Zavisna pravna lica
EP VISOKOGRADNJA 30
EP OPREMA - 30.490
EP HOLDING 686 20.209
EP ENERGODATA 3.173 343
EP INDUSTRIJA 1.534 334
EP HIDROINZENJERING 12.255 839
Svega 17.678 52.215
UKUPNO 63.498 97.869

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poticu od izvrSenih usluga i dospevaju za 90 dana nakon datuma

izvr$enih usluga, nisu obezbedena i ne sadrze kamatu.
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D . : _— u 000 dinara

Prihodi i rashodi od povezanih pravnih lica 2018 2017

Prihodi:

Ostala poveza pravna lica
EP OPREMA - 30.749
EP HOLDING 313 216
OSTALI 172 70
EP INDUSTRIJA 675 808
EP VISOKOGRADNIJA 341 347
EP HIDROINZENJERING 852 835
EP URBANIZAM I ARHITEKTURA 31 141

Svega prihodi 2.384 33.166

Rashodi:

Ostala povezana pravna lica

: EP OPREMA - 8
EP HOLDING 41.828 71.124
EP ENERGODATA 6.277 5.973
EP GARANT - 837
EP VISOKOGRADNIJA 886 646
EP HIDROINZENJERING 14.123 7.739
EP ARHITEKTURA I URBAN 213 -
EP INDUSTRIJA 5.142 930

Svega rashodi 68.469 87.257
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48. SUDSKI SPOROVI

Pregled sudskih sporova u Srbiji dat je u tabeli.

Mati¢no drustvo ima sudski spor u Qataru sa Ministarstvom finansija. Predmet su nepriznati konsultantski troSkovi sa Head office, troskovi se

odnose na 2008 ,2009 i 2010. godina. Spor je

u visini od 613.436 hiljada RSD.

Ocekivani
Osnov Vred. termin Prognoza
RB Tuzilac TuZeni Spora U NadlezZni sud Vrsta Step. postupka « e |
spora RSD okonc¢anja | ishoda spora
spora
Dug za Privredni sud u
1. Ep Entel JP EPS pruzene 1.375.200,00 Beoaradu pravno lice prvostepeni Neizvesno Neizvesno
usluge g
Martinoli,Purovié¢ Ponistaj Privredni sud u fizi¢ka lica- Neizvesno,
2 s ’ > | EP Entel odluke : . prvostepeni 2018/2019 prvostepe-no je
Kisi¢ Iy Beogradu akcionari . N
skup§tine odbijen tuz. zaht.
EP Entel ovreda Osnovni sud u Neizvesno
3 Paripovi¢ Dusko kao P 1.300.000,00 N fizi¢ko lice prvostepeni Neizvesno - i
. . | naradu Pozarevcu prekid post.
drugotuzeni
Dug za Privredni sud u
4 Ep Entel JP EPS pruzene 580.800,00 Beoaradu pravno lice prvostepeni Neizvesno Neizvesno
usluge g
Dug za Privredni sud u
5 Ep Entel JP EPS pruzene | 48.937.500,00 Beoaradu pravno lice prvostepeni Neizvesno Neizvesno
usluge g
Dug za Privredni sud u
6 Ep Entel GSP pruzene 4.200.000,00 Beoaradu pravno lice prvostepeni Neizvesno Neizvesno
usluge g
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49. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja na dan 31.12.2018. godine nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost
iskazanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu,14.03.2019. godine

irektor
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