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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima "Energoprojekt Entel" a.d, Beograd

Izvestaj o konsolidovanim finansijskim izveStajima

Izvrsili smo  reviziju prilozenih  konsolidovanih  godisnjih  finansijskih izveStaja maticnog drustva
"Energoprojekt Entel" a.d, Beograd (dalje u tekstu i: Maticno drustvo) i njegovih zavisnih drustava (dalje u
tekstu zajedno.: Grupa), koji ukljucuju konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2016. godine,
konsolidovani bilans uspeha, konsolidovani izvestaj o ostalom rezultatu, konsolidovani izvesStaj o
promenama na kapitalu i konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, kao i
napomene uz konsolidovane godisnje finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu
sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih
kontrola koje omogucuju pripremu konsolidovanih finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne
ili slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim konsolidovanim finansijskim izveStajima na osnovu svoje
revizije. Reviziju smo izvr$ili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da
radimo u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se, u
razumnoj meri, uverimo da konsolidovani godiswji finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne
pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u konsolidovanim godisnjim finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je zasnovan
na revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
konsolidovanim godisnjim finansijskim izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom
procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju
konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su
odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrsenih
od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavijeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima "Energoprojekt Entel" a.d, Beograd

Izvestaj o konsolidovanim finansijskim izveStajima - Nastavak

Misljenje

Po nasem misljenju, konsolidovani godisnji finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno
znacajnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje maticnog drustva "Energoprojekt Entel" a.d, Beograd i
njegovih zavisnih drustava na dan 31. decembra 2016. godine, kao i konsolidovane rezultate poslovanja i
konsolidovane tokove gotovine za poslovnu godinu zavrsenu na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim
propisima vazeéim u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u napomenama uz
konsolidovane finansijske izvestaje.

Ostala pitanja

Konsolidovani godisnji finansijski izvestaji Maticnog drustva za 2015. godinu bili su predmet revizije od
strane drugog revizora, koji je u svom misljenju od 7. aprila 2016. godine izrazio pozitivno misljenje.

U Beogradu, 19. aprila 2017. godine

»MOORE STEPHENS ., MOORE STEPHENS .~
Revizija i Racunovodstyo * d:o.o., Beograd Revizija i Racunovedstvo“d.o.o.,Beograd
‘,n {7/ 2 " ,/ "4 7 >
Nelinda Karanjac Nikoli¢ Bogoljub Alekste— \

Licencirani ovlasc¢eni revizor Direktor
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
0 USAGLASENOSTI GODISNJEG IZVEAjTAJA O POSLOVANJU
SA FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA

Akcionarima "Energoprojekt Entel" a.d, Beograd

Izvrsili smo reviziju pojedinacnih i konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja drustva "Energoprojekt
Entel" a.d, Beograd (dalje u tekstu i: Drustvo) za 2016. godinu, na koje smo izdali misljenje 17. marta
2017. godine, odnosno 19. aprila 2017. godine.

U skladu sa zahtevima koji proisticu iz clana 30. Zakona o reviziji (,,SI. glasnik RS* br. 62/2013) i ¢lana
11. Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvestaja javnih drustava (,,SI. glasnik RS*
br. 114/2013) izvrsili smo proveru uskladenosti godisnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim
finansijskim izvestajima Drustva.

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje i tacnost godisnjeg izvestaja o poslovanju (koji
obuhvata informacije i za pojedinacne i za konsolidovane finansijske izvestaje) u skladu sa vazecom
zakonskom regulativom.

Nasa odgovornost je da sprovodenjem revizorskih postupaka u skladu sa Medunarodnim standardom
revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze
finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, iznesemo svoj zakljucak u vezi sa uskladenoscu izvestaja
o poslovanju sa finansijskim izvestajima DruStva za 2016. godinu.

Na bazi sprovedenih revizorskih postupaka nismo uocili materijalno znacajne nekonzistentnosti, koje bi

ukazivale da godisnji izvestaj o poslovanju za 2016. godinu nije uskladen sa godisnjim finansijskim
izvestajima DruStva za istu poslovnu godinu.

U Beogradu, 25. aprila 2017. godine

»MOORE STEPHENS »MOORE STEPHENS .~
Revizija i Racunovodstvé “ djojo., Beograd Revizija i Racunovodstvo Ad.o.o.,Beograd
 J ) / 4 7 > S/
ANt nA 7’/ J L2
Nelinda Karanjac Nikoli¢ Bogoljub Aleksic¢

Licencirani ovlasceni revizor ¢ Direktor
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. YEYTHA TLAGHBA
(04244 (4240441 +0401-0453) 5= D 0464 6545285 5.832.741 5.082.957
8 E. BAHEWIACHA NACUBA 4GS 2.178.947 2472632 3ABT.208
¥ BECGRADU FaNOHORM JACTYNHEK
naka 07.03.20M7 roavHe ®

~




MoNyinaRa NPERHD NHLUE - NPa0IBTHAK

MeTwqHn Bpeo) LWsipa AEnaTHOCTH NMWB
QFaT0ars 7112 100383086
FHazme: ENERGOFROJEKT EMTEL AD KONSOLIDOWANI
Ceanue : NOVI BEOGRAD Bulevar Minaila Pupina 12
BUNAHC YCMEXA
y nepuany on 01.01. Bo I e 2016 roguHe
=y KHMLARAME [ HHEpS -
Mpyna Hana- Haros
parayHa, NOIUWLKHIA ADM | meHa Tasyhia FIpeTxogHa
PERiYH Bpoj rogHHE FE IS
1 2 3 4 B &
A MPHXOOM M PACXOON W3 PEADBHOM NOCAOBAHA
B0 po BS, |, NOCNOBHA NPHXOOA
o 62 w63 {1002+ 1008+1016+1017) 1004 6.169.182 |  5.486.318
I, MPMAQAM OO NPOOAJE PORE saitis
a0 {1003+ 1004+1 D05+ 006 +1007+1008}
e 1. Npuxonu of Npoaaie pos MaTHEHAM B JABUCHIRM TDABHKM NWLEME 1003
HE QoMaTew TREWATY
2 HFIHX'D.IIH [s1i 1 nmaj& ﬂﬂﬁe METWYHHM ¥ 33EMCHAM MPEEHAM NELMMA 1004
604 HE WHOCTRAHOM TRHWILITY
g0z %, Mpecogw op npooaje pofe ocTaAnKM NOASIAHWM NPABHAM NWLMKME 1005
A AoMane TEHMWTY
o3 4, MNpwuzogw on npoaaje pobe OCTANWM NOES3AHUM NPEEHAM NLHMA 1006
Hifl MHOCTREHOM TRSBLTY
Go4 5. Mpewos o0 npogajs pode Ha gomahion TEsMWTyY 1007
605 6. Mpuxoad on npoagje pode Ha WHOCTRAROM TENULITY 1008
. OPHMACAW O NPOOAJE NPOMIBOSA W YONYTA
61 (10101011 +101 241012+ 101 4+1015) 1oog 6105070 5. 4R0.255
1. Mpuxonai on NPAAAIE rOTOAMX NPOU3B0OA W YONYIa MATHYHIM 1
Ll JBECHIEN NRARHMM NALMKE HA domahen TRy 010 162 Lol
2. Mpuxogi 00 NPOASE roToamy NPOMIESHE ¥ YONYTa METHHHHM ¥ 1011
B SAMCHIAN NPABHAM FALBMKS HE MHOCTRAHOM TREMLITY
3. (Mpeogu 04 Npogaje roTosux NPOWIBoNE M YoMTa oCTAN MM NOBSIaHM
£12 NpaBHMM NALMMA HA Aamahels TRRMWLITY 1042 20,690 4,148
11 4. Mprxoa 68 NPLAEje rOTEENX NPOMIBOAS M YoAYrS CETAMWM NOBSIEHIWM 1013
NPEEHKA NALAMA HA WHOCTREHOM TRHALWTY
514 5, MNpscopy of npoaajeraTobidx NpoM3Boaa ¥ YonyTa Ha Jomehem TEsmwTy 1014 286,756 170.536
_— B, MNMpwxoaW o Npoaaje roToBME NPoM3B0NA W YEMITA HA HHOSTRAHOM 1018 5.851.568 5.305.410
TRAHALITY
1. MPWAOOK OO NPEMWMA, CYRBEHLMIA, BOTALIMIA,
& AOHALIAJA W CI.. 1016
G5 1%, APYT NOCTHOBHK NMPHUXOOK 1017 8 B.063
g PACHOOW M3 PEACBHOr NOCNOBAH-A
F S E. MOCNODBHM PACKOAM
A 3% (1019-1020-1021+1022+ 1023+ 1024+1025+1026+1027+ 1018 5717.318 5.105.677
- 62w 63 1028+ 1028) >= 0
E 50 |, HABABHS BPEOHOCT NPOOATE POEE 1014 70 845
§ B2 1, NPWXen 080 AKTHEMPAHA YUMHAKS 14 POBE 1020
-
@ 11, NMOBERAKRE BPEAHCOCTH 3ANKYA HEOOBPLWEHWX W 1021
5 & FOTOBMY NPOWABCAA M HEODBPWEHWX YGNYTA
E i IV. CMAKEHE BPEQHOCTH 3ARNKKA HEQOBPLUEHWX W 1022
& i FOTOBMX MFCWM3B0AA M HERUBPLLUEHWX YCIYTA
+ 51 qoum 513 W TPOUIKOBIA MATERPMJATA 1023 41.548 45,433
513 Wi, TPOWKGRI MPWBA M EHEFTWIE 1024 A6.504 78.007
VIl TPOLWKOBI 3APAOA, HAKHALA ZAPADA M
ke QCTANA NMUHMK PACXOLM 1025 3753062 | 3.221476
53 VIl TROWKOBIA NMPCA3BOAHKE YCNyra 1026 BOT.671 08,922
540 1X, TROWHOBW AMOPTHIALIMJIE 1027 71.078 68,483




WaHot

HSFormular & 2002-2015 Handy soft

Tpyria Hana-
patyHE, NoIWU LA ADM | mena Teryha MpeTxeaHa
PEYH fipoj [LNETE rodMea
1 2 3 4 ] B
591 40 549 ¥, TPOLKOBI OYMOPOHHMY PESEPBMCAHA 1028 241.187 121,839
55 ¥1, HEMATEPHIATHA TROWKOBK 1029 T14.687 T80.482
B, NOCHOBHW JOBEWTAK (1001-1018) >=0 1030 451 864 80,741
. NOCHCEHW TYBMTAK (1018-1004) >= 0 1031
. ©HHAHCHICKRW NPUXOARN
5 (1033+1038+1039) 102 53,502 95,605
BB Doy B8, 1. PHAHAHCIAICKA MPMXCAN Of NOBE3AHMX TMLA M OCTARK
802 1 8B4 SUHAHCMLICI MPVXOMM {1034+ 1035+1038+1037) 1033 BB.612 77.325
860 1. WMHARCH|CHM MPMEORM O MATHYENX 1 JBEHCHIK RASHUX MRl 1054 161
i 2. DUHAHCHICKA DPMKOAN 0 DCTENHA OESABHI NPANHI eILa 1035 14 25
3. Npseony on yeewha y 400aTEy NPUADYSEHNE TPSBHHA THLE
G5 W SalBrHAKIE NOyXBBTa 1036 7066 7.723
HEE 4. DETamM UHAHCHICRW NpUoam 1087 61,381 B9.5T7
652 Il TIPHXOON O KAKATA (O TPETHE NHLA} 1038 12.049 10,634
111, MOSWTHEHE KYPCHE PAINMKE W NOZMTUEHW EOEKTK
653 1 804 BANYTHE KNAY3YAE (PEMA TPEFMM TMLIMMAY Toag 2.0M 7.648
. DUHAHGHICKN PACKOOK
i (1041 +1046-+1047) 1040 8.707 B.362
BB oews 562, |, SAHAHCHICHM PACNOOM W3 OAHOCA CA NOBEIAHM
563 1 564 MPABHWM NHLLAMA 11 OCTANN SHHEAHCHICKKA PACKOAN 1041 22 ar
(1042+1043+1044+1045)
S0 1. ﬁuuanchicmu PACKOEN M3 GUHOLE G8 MATHHHYM W 3A81CHE 1047 g g
pasHue nalgsa
7 @HAHRHCK|CHM PACHOMAW W3 DANOCA CA OCTANHM NoBalamihy
aal NpABHAK LM 1043 13 28
cas 3, Pacxoaw o yaewa y ryGursy npmapyweHIe npaiax Ndua 1042
¥ 3EjEOHWKME N YRBETA
S5 1 568 4 Oloranm tuHaHCHICHH Paxoan 1245
562 ik, PACKOAM KAMATA (MPEMA TPE RHM MALMMA) 1045 4.545 1.056
II. HETATWBHE KYPCHE PAZNIMKE M HETATHBHI EDEKTH
0% .50 BANYTHE KNAYSYRE (MPEMA TPEFMM NALMMA) 1047 4140 7209
E. DOBMTAK M2 @MHAHCHPAHA (1032-1040) 1048 74.795 B7.243
HL TYBEWTAK U3 @UHAHCHPAHA (1040-1032) 1048
88 1 BB5 3, MPHXOOM Of YCKAATHBAHA BPEAHOCTH OCTANE UMOBMHE 1050
KOJA CE MCKA3YJE N0 @EP BPEAHOCTH KPO3 BUNAHC YCIIEXA
583w 5B W. PAGXOOHW O YCKNARHBAHA BPEQHOCTA GCTANE WMOBWHE 1051
KOJA CE MCKA3Y.JE N0 @EP BPEOJHOCTH KFO3 BUNAHC YCNEXA
B7 wEl, atum
853 1 BAE J. QCTANW NPUXOAN 1082 242.017 141,720
57 1 6B, e
ek K, OCTARW PAGKOOMN 1063 81.522 26802
1. QOBWTAK N3 PELOBHOT NOCNOBAHA NPE ONPE3NBARA
{1030-1031 +1048-1048+1050-1051+1052-1053) 1054 B67.164|  S50.802
Ik, FYEMTAK W3 PEACBHOr NOCROBANLA NPE ONPEIMBAKEA 1055
{1039-1030+1 048-1 048+ 1061 -1 050+ 1052-1052)
M. HETO [OBHTAK NOCNOBAKA KOJE CE OEYCTABIBA,
&9 =59 EDQEKTH NPOMEHA PAYYHOBOOGCTEEHNX NOMATHIA 1066 16
W MCNPAR KA FPELLAKA W3 PAHMIWX NEPHOAA
H. HETO [YEMTAK NOCNOBAHKA KOJE CE OBYCTABILA,
59 - 6% PACXOAN NPOMEHA PAYYHOBOACTBEHHX NONUTHIA 1057
M MCNPABIKA MPELIAKA W3 PAHMJAX NEPHOOA
K. AOBMTAK MPE ONPE3NBAKA (1054-1065+1066-1057) 1058 &A7.164 560.918
0. TYEWTAK MPE ONPEZWBANLA (1065-1064+1067-1066) 1050
n. NOPE3 HA LOBMTAK
bl |. MOPECHKY PACKOI NEFWMOOA 1060 27.5968 26.780
fea 722 11, CANCHEHKM NOPECKH PACKOIN NEFNCOA 1061 a3 528
nea 722 11, CEACHKEHK MOPECKA NPHXOOW NEPWOLA 1062
723 P. MCHAAREHA NTHYHA MPUMAKA NOCNOLABLA 1063
C. HETO IOGWTAK (1058-1053-1080-1061+1062-1063} 1064 650,485 523.608
T, HETO FYEWTAK [1058-1058+1060+1061-1062+1083) 1068




Mpyna Hano- Haros
pauym, Mo3UHLKWIA ADM | seHa Tawyha (IpeTREHE
pauyH frpoj TOLIHA oM
1 2 3 4 5 k5
I. HETO OOBWTAK KOJW NPMNALA MaWHCKHM YRAFAY A 1065
1. HETO ADBWTAK KOJW NPUNALA BET WHCKOM ERACHHKY 1067
I, HETD FYEUTAK KOl NPUNAAA BAHHHCKAM YIAFAYUMA 1068
V. HETO MYEMTAK KOJM NPUNALA BERMHCKOM BAACHWKY 1068
V. 3APALA NO AKLMIW
1, Dosobla JApANa no Skl 1070 1.561 1.235
2, VidEHEMA (PAIE0AHAHA) JANENA T BKLINE 1071
¥ BECGRADU KOHEKM 3RCTYTIHUK
naHa O7.03.2017 roguHe /\

HSFoemutar € H02-2015 Handy soft

]




Monyraasa NpaBEKD MHLE - NP&LIETHUE

HSFormuler € 2002-2014 Handy soft

Maruune Bpaj Llnchpa AEnaTHoCTA MWE
07470875 7112 100385086
Haanm: ENERGOFPROJEKT ENTEL AD KONSOLIDOVANI
Cagmwre - NOYI BEOGRAD Bulevar Mihaila Pupina 12
M3BELLTAJ O OCTANOM PE3YNTATY
y MEpHOAY 04 01,01, ap 312, 2018 rogmme
- ¥ MAMhAEND QHHAPE -
Fpyna Hano- Wanoc
payma, noskuKuda A0N | mena Texyha MparogHa
perdye Gpaf opaHE [T
] 2 3 4 5 g
A: HETO PE3YNATAT W3 NOCNOBAHA
|, HETO OOBMTAK (A0 1064) 2001 659,465 523,609
Il HETO MYBMTAK (ADM 1085) 2002
E. OCTANH CEBEQEYXBATHH AOBWTAK MNKW MYEMTAK
a) Cragre wole vehe Gume pexnacuipukosane ¥ BAnancy yenexa
¥ Gyayfivm neproguma
1. MNpoMeHs pERANOPAISLME HEMATEW] AN AMOBHHE, HEKDETHHHE,
MOSTRGlerha W onpasme
0 a) nogehiame PEBANDPHIAIIHOHNY pETEpar 2003 1.830
) CMENGIEE PREANOPHIALWOHHY PEIEDEN 2004 13291
2. Autyapcew goDuum mik TyBuun NO OCHOBY NABAHOEA AECHIHWCaMt.
npHMatLa
3m a] AoBHuM 20035
G) ryfisaign 2006
3, JoBwrumn mnm ryBaum no GCHOBY YIRS ¥ BNACHHYES HHCTPYMEHTR
KENUTARE
132 a) pouum 2007 138
B} ryBaum 2008
4, [oBrwa nnm ryGru no OCHoBRY YIEA ¥ OCTANCM CReNOyXBaTHOM
ooGHTEY Mnd ryGHTRY NpRLpyYsEeRns QpyluTaes
e ) Aot 2008
) ryfuum 2010
6] Crapee kojé HakHagHe Mory BHTH BHTH pecnackMEoBane y
Ennancy yonaxa y Syayfhinsm nepuoguma
1. DoBuys mmd ryGagM No ocHoay NpepadyHa QusancHjckny
WIBSIUTA|3 MHOCTPEHOT NOCNoeda
i a) gefinum 2011 506.6286
B) ryGii 2012 23.039 554.330
2, Oofuus vnd ryfuus of BHCTOWAEHATE JALUTWTE HETD yNamaHka
¥ MHOCTPREHD NOCNOBaHEA
338 a) noBHLH 2012
B) ryduum 2014
3, OoBrugn wny ryBuug No ocHOBY MHOTPYMEHATE BHEITHTE HIRKE
(EYMHMRE} HOBYaHOT TOK
336 ) AnGum 2015
) ryBuum 2ME
4_ oG v IYOWUM MO OCHOBY XBpTH|A 07 BPegHOCTH
PACHONOKMBWY 38 npogaly
337 &) pofium 2017
G} ryduum 2018




] Hana- oG
PEYHEL, Noawuuaa AN | mewa Texyha MpersogHa
Py Gipal roauHE MHHE
1 2 3 4 5 [
I. DCTANM BFYTO CBEQEYXBATHIA AOBWTAK
(20034 2005+2007+2008+201 1201 320 15+2017) - 2018
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)) == 0
I, OCTANM BFYTO CBEOBYXBATHM IYEMTAK
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+ 2045+ 2018) - 2020 36,330 45716
(ZO03+Z005+2007+2008+2011+2013+20 1542017 >==0
Il NOPES HA OCTAMN CHEOEYXBATHW JOBMTAK WA 578
YEWUTAK NEFPWOOA 2021
. HETO OCTAM CBEOEYXBATHH QOBWTAK
(2049-2020-2021) >= a2z
. HETO OCTANMY CREDBYXBATHI MYEWTAK
(2020-2018+2021) >= 0 2023 36.230 45,265
B, YKYTAH HETO CEEOBYXBATHKW PEIYNATAT NEPMOMA
|, WI¥TIAH HETO CREOEYXBATHA AOBMTAK
(2001-2002+2022-2023) >= 0 2024 623.138 ATT 344
Ik YIYTAH HETO CBEQEYXBATHM MYEMTAK 5025
{2002-2001+2023-2022) == 0
I, YE¥TIAH HETO CBOYEYXBATHM [OBHTAK HITH TYEHTAK 2026
(2027+2026) = ADM 2024 = 0 wrw AQTE 2026 > o
1, Mpsnwcad BeRRHGEWA BNACHFLMMA KENKTENA 2027
7, Mpncas BRECHALIINE KO Hemajy KOHTROMY 2028
y BEOGRADU i
Frov OTO2MT e T

HSFormulas & 2002-2014 Handy soft




Monyisana NpagHo MMUE - MPER3ETHAK

faTia4Hy Gpoj Ukadipa genarHocm MWE
07470975 7112 1003688085
Haaue: ENMERGOPROJEKT ENTEL AD KONSOLICOWANI
Cegnire ; NOVI BECGRAD Bulevar Mihaila Pupina 12

WM3BEWITAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

HSFormular £ 2002-20149 Handy soft

¥ nepuoay on 01,01, ao 12 206 . FOOMHE
-y EMTEARAME AHHARE -
Maxoo
NOoO3IWMUKLA ADT Tekyha roqiw:a ﬂems
1 2 3 4
A TOKOBW FTOTOBMHE M3 NOCNOBHAX AXTHBHOCTH
I, TIPHMWEX rATOBAHE K3 MOCTOBHWY asTUaMoCTH (1 40 3) 3001 B.150.338 5,564,425
1. Mpogaja ¥ APMAESHA SBAHCH 002 5.858.805 6.557.199
2, NMpHAbeHE KEMATE W3 NOCNOSHWE AKTHEHOGTH 3003 81.587
3. OcTand NPRNUEKW M3 PEROSHOr NOCNoBaka 3004 209.855 T.226
I, CanueW rOTORMME W3 NOCTOERMY aKTHeHoCTH (1 Ao 5) 3005 5.876.528 5.525.372
1, WMennare 4aBaBkauMMa © AETH S8EHCH 3006 2.026.566 2,245,000
2. 3apane. HEKHANe JADESE W OCTANH NWYHA PRcKoH 3007 3.830.984 3203703
3, Mrahene kamare 3008 4.580 421
4. Mopes Ha foSHTaY 3008 64,480 50.900
5. Darmen No OCHORY OCTANHE j88HKE NpWE0na ana 40.820 25348
Hl. Here npunMe roTosrEe M3 nocnoskrux axvwenoctd (|« 1) on 173608 1.028,053
IV, HeTo 0gnne roToBMAE K3 NOCNOBHAX aKTHEHOCTE (|1 -1 a2
E. TOKOBW MOTOBWHE W3 AKTHEHOCTH HHBECTHPRAH A
L. Npmames roTooMme 13 SKTHAHOLTH HHBECTWparea (1 do 5) 3013 326.475 13.258
1. Mpoaaja akug@|a 1 yaena (Heto npurmen) 3014
2, Sﬁmﬂuuxgzs:ggxxzzmha. HEKPETHMHA, NOCTRDjEHa, —— B.684 4503
3. OETand IUHAHCH|CE NNBCMEHW {HETD NpWIWE) e 211,598
4, TIpvmrbeses KAMATE H3 BKTHBHOCTH MHBBCTHPAKE mzy B.665
5. Npurraese guBuoaHe Bl d: 6.150
1. CHCTEMS DAMMDM FOTOBIHE Wl AKTHEHGCTH WHERCTHpEIE (T Ao 3) o 29.678 T4.637
1. Kynppvsa akunja W yaena (HeTo oanues) 3020
2. KynoBuHa HEMETSEMANHNY YNATaH8, HEHPETHHHE, NOCTPOjSiLE, ONpeme 2021 29 B7A 3 B2
w BHONGWHMK CREAcTaES

3. DoTans MMHAHCH|CKK NABCMEHHA (HETS SRNnIK) 022 1.795
Iil. HETO NPUNME FOTABWHE WS AKTHEHDCTH MHAECTHPAKA (| - Il 3023 296.751
1%, HoTo GANME roTOBMHE W3 BKTHBHOCTH MHSecThpara (1= 1) 024 §1.378




Hanoo

gang  OTOR200T  panue

nNoavuKla ACHT MpemogHa
Tekyha rogu-a TORMHE
1 2 3 4

B, TOKOBW NOTOBWMHE W3 AKTUBHOCTH @UHAHCHPANA

|, TIpWruaE MToe MHE M3 BRTWBHOCTH dUHancHpata {1 go 5) 3025

1. Yeshaka 0CHOBMOM KANWTANS 3026

2. [yroposHY EREQITA (HETO NPKARE) 027

3, KpaTkoprHY KpEQWTW (HETO NP#MAKE) 3028

4, GoTane ayropovuse obasese 3029

&, QoTane kparwopoqse ohanaie 2030

11 Dpfvan FETEEMHE W2 SKTUBHOCTY UHAHEUpaHA (1 Ao B) 3 307560 301.270

1. Omeyn concTeeHux asUMja W yiena 3032

2. Oyropedsn KpeanTy (oamie) 3093

3. Kparsopodni KPSIATH (GaNue) 034

4. Ograne gabeaese 3035

£, DHEHAHCHIERN MAIMHE nIG

&. Mcnnahede anesaeHade 3037 J07.580 I0L2T0

|Il, HeTo NpKAKE rOTOBWHE W1 AKTUEHOCTI hukancupasa (| - 1) 3038
ﬁ ¥, HeTo oanHe FOTOBMHE M3 AKTHEHOCTH duHanchparea |l - 1) 3039 307.560 301,270
g . CEErA NPWAWEN NOTOBWHE (3001+301243025) 3040 G476, 767 6.577.683
e
F| 0. CBEFA OfNMEM FTOTOBWHE [3006+3019+3031} 044 6.314.087 5.801.279
E To. HETC MPHNKMB FOTOBWHE (3040-3041) 042 162.700 676.404
E E. HETO OONHE MOTOEMHE (3041-3040) 3043
T| . roTOBWHA HA NOYETEY OBPAYYHCKOM NEPHOOA 044 865.212 306098

3, NOAUTHUEHE KYPCHE PAINWKE N0 OCHOBY NPEPANYHA TOTOBUHE 3045 8.765 4.587

. HEFATMBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY NPEFAYYHA TOTOBWHE 3048 98 927 121,878

J, TOTOBWHA HA KPAJY OEPAYYHCKO NEPHOOA

30422043+ 3044+ 3045-3046) g IR0 GRa212
¥ BEQGRADU Jakocku TYTIHWK
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Sediite Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07470975

Sifra i naziv delatnosti 7112

Poreski identifikacioni broj | 100389086

Relevanme pravne Cinjenice vezane za istorijat Matiénog Drudtva su sledede:

Mati¢no Drudtvo je osnovano 1990, kao posebno pravno lice \upisano je u registar kod Trgovinskog
suda u Beogradu, na registarskom ulosku boj 1-4706-00, resenjem Fi-425/90 od 12.01.1990. i upisano
je kao Deonitko Matiéne Drudtvo za projektovanje, konsalting i inZenjering termoenergetskih,
nuklearnih, elektroenergetskih i telekomunikacionih objekata [ sistema “ENERGOPROJEKT ENTEL”
sa potpunom odgovornoiéu Beograd., Na osnovu Odluke o izdavanju internih deonica i Odluke o
promeni statusa od 13.juna 1991, godine kao deonicko Matidno Drudtvo, Refenjem 1V.Fi.12129/02 od
28, 11.2002. Matigno Drustvo posluje kao akcionarsko Matiénoe Drugtvo.

Registrovano je kod Trgovinskog suda u Beogradu, registarski ulozak br. 1-4703-00, Registrovano je i
kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drudtava broj BD 8049 od 29.3.2005. godine.

Privatizacija Matiénog Druitva je zapofeta po starim zakonima vazeéom u doba SFRJ i na osnovu
zakljuéenog Sporazuma o promenama u sistemu Energoprojekt kada su organizovana deoniéka
Maticnog Matiénog Drustva. U toku 1991, god. na osnovu Zakona o izmenama i dopunama Zakona o
promety i raspolaganju druftvenim kapitalom doneta je odluka o 1zdavanju internih deonica nakon
tega je u odgovarajuci registar Matiéno Drudtvo upisano kao meSovito deonicko Mati¢no Drustvo,

Kasnija privatizacija matiénog Matiénog Drudtva viSena je krajem 2000.g. i zavrdila se 2001.g. po
Zakonu o svojinskoj transformaciji - sticanje akcija po osnovu upisa - prvi krug,

Ministarstvo za privredu i privatizaciju u postupku zakonitosti i postupka svojinske transformacije, na
osnovu Zakona o privatizaciji verifikovala je sproveden postupak privatizacije i po dobijanju Refenja.
na osnovu Zakona o preduzedima upisano je u odgovarajuéi registar kao akeionarsko Matiéno Druitve
s tim $to je jedan deo kapitala izraZen u akeijama prenet Fondu PIO a preostali deo prenet je
Akcijskom fondu. EP Holding je bio veéinski vlasnik sa 51%.

Krajem 2006, zavrien je postupak konverzije tako $to je jedan broj akcionara (fizi¢ka lica. Fond PIO i
Akceijski fond) zamenio svoje akeije sa akcijama EP Holdinga tako da je EP Holding po osnovu
izvriene konverzije stekao viasniitvo od 86,26% .

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost Matiénog Matiénog Druitva je
projektovanje, konsalting 1 inZenjering termoenergetskih. nuklearnih.elektroenergetskih i
telekomunikacionih objekata i sistema.

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost matiénog Matiénog Drustva je
INZENJERSKE DELATNOSTI | TEHNICKQ SAVETOVANIJE
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Zavisna Matiénog Drudtva u inostranstvu su sledeca:

kompanija ENERGOPROJEKT QATAR

kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C
= kompanija ENERGO CONSULT UAE

kompanija ENERGOPROJEKT BAHRAIN

]

Gore navedene kompanije cine grupaciju:
. Energoprojekt Entel

Procenat vlasnidtva Matiénog Drudtva u navedenim zavisnim drudtvima je prikazan u narednoj tabeli,

Udesée u kapitalu zavisnih pravaih lica
Naziv zavishoe pravaog lica &4 vlasnifiva
ENERGOPROJEKT QATAR 100
ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 100
ENERGO CONSULT UAE 100
ENERGOPLAST DOO 20
ENERGOPROJEKT BAHRAIN 100

Mati¢no Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, razvrstano
u stednje pravno lice,

Akcije Energoprojekt Entela a.d. su kotirane i sa njima se trguje na regulisanom trZidtu na "Open
market-u" Beogradske berze,

Godisnji Konsolidovani finansijski izveStaj za 2016, godinu koji su predmet ovih Napomena su
pojedinaéni Konsolidovani finansijski izvestaj Matiénog Drustva i odobreni su od strane ODBORA
DIREKTORA ENERGOPROJEKTE ENTEL-a dana 17.03.2017. godine. Odobreni Konsolidovani
finansijski izve#ta] mogu naknadno biti izmenjeni u skladu sa vaZedim propisima.

U Drustvu je prosedan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakom meseca, iznosio:
. 2016, godine 186 |
’ 2015, godineg: 185 radnika

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodeéi kadar Mati¢nog Matiénog Drustva u 2016. godini sadinjavala su sledeca lica:

MLADEN SIMOVIC Direktor

GORDANA LISOV Izvrini direktora za finansije. ratunovodstvo
JAROSLAV UROSEVIC lzvrini direktor za realizaciju projelkta,
JELICA JERKOVIC Direktor za plan. analizu i opéte poslove

Napomene uz finansijske izvedtaje za 2016 godiny Strana 5/79
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3. VLASNICKA STRUKTURA

Prema evidenciji Centralnog registra hartija od wvrednosti, registrovano stanje vlasnistva akcija
Energoprojekt Holding a.d. na dan 31.12.2016. godine prikazano je u okviru Napomene 33.1,

4. OSNOVE ZA SASTAVLJIANJE 1 PREZENTACLIU KONSOLIDOVANIH
FINANSLISKIH IZVESTAJA

Finansijski izveStaji Mati¢nog drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu ("Sluzbeni
glasnik RS", br, 62/2013 - u daljem tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izvestajima, welika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izvestaja (matina pravna lica), javna matiénog drustva, odnosno matiénog
druitva koja se pripremaju da postanu javna, nezavisno od veli€ine, primenjuju Medunarodne
standarde finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu: MSF1). MSF1. u smislu Zakona, su:

*  Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveitaja,
o  Medunarodni ratunovodstveni standardi — MRS,

* Medunarodni standardi finansijskog izveitavanja - MSF1 i sa njima povezana tumadéenja, izdata od
Komiteta za tumagenje raéunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumadenja. odobreni od Odbora za medunarodne ralunovodstvene standarde, &iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji Matiénog druftva prikazani su u formi i sadrzini koja je precizirana Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna matiénog druitva, zadruge i preduzetnike
("Sl. glasnik RS", br. 95/2014 i 144/2014). Ovim pravilnikom je, pored ostalog, propisana forma i
sadrZini pozicija u obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, [zvestaja o ostalom rezultatu, lzvestaja o
tokvima gotovine, lzvestaja o promenama na kapitalu i Napomena uz finansijske izveitaje. Prema
navedenom Pravilniku, u obrasce se iznosi upisuju u hiljadama dinara.

Kontni okvir i sadrZina ratuna u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom okviru i sadr#ini
ratuna u kontmom okviru za privredna matiénog drudtva, zadruge i preduzetnike ("Sl, glasnik RS", br.
95/2014),

Pri izradi finansijskih izvedtaja MatiCnog druftva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeéi zakoni i
podzakenski propisi:
# Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001., 80/2002. 43/2003,
84/2004, 182010, 101/2011, 1192012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
91/2015 - autentiéno tumadenje i 112/2013),

» Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004, 6/2014 - uskladeni
dinizn., 86/2004 - ispravka, 61/2005, 61/2007, 9372012, 108/2013, 6872014 - dr.zakon,
142/2014, 83/20135, 5/2016 - uskladeni din.izn.. 108/2016),

* Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja poreza
na dobit pravaih lica (#8luzbeni glasnik RS« broj 992000, 82011, 13/2012, /2013 1 20/2014 -
dr.pravilnik),

Napomene uz finansijske izveiiaje za 2016 podiny Strana é.a’_T’Q—I




FNERGOPROJEKT ENTEL AR J

» Pravilnik o sadr#aju poreske prijave za obralun poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik
RS« 24/2014, 30/2015, 101/2016),

e Pravilnik o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i naéinu utvrdivanja amortizacije
za poreske svrhe (»SluZbeni glasnik RS« broj 116/2004 i 99/2010),

s Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,.van dohvata ruke™ primenjuju
kod utvrdivanja cene transakeija medu povezanim licima (»Sluzbeni glasnik RS« broj 6172013
82014y i drugi.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativa Mati¢nog drustva, pri sastavljanju finansijskih
izveitaja Maticnog drustva korid¢en je Pravilnik o raunovodstvu i ratunovodstvenim politikama
Matitnog drustva, koji je donet 27.11.2015. godine od strane lzvrinog odbora Matiénog drustva. Pored
navedenog, koriséena su i druga intemma akta Matiénog druStva, kao 5to je, na primer, Kolektivni
ugovor Energoprojekt Holding a.d. za rad u zemlji.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
Napomeni 7.

Zakonom o trZiStu kapitala ("SI glasnik RS", br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016) propisano je koje
podatke treba da sadrZe godignji, polugodisnji i kvartalni izvedtaji javnih drustava &ijim se hartijama od
vrednosti trguje na regulisanom tridtu,

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izveitafa Maticnog druftva, nisu u
potpunosti wvafene sve relevantne odredbe MSFT i Tumadenja,

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski izvestaji Mati¢nog drustva.
odstupaju od MSFI u sledecem:

» Finansijski izvestaji se u Republici Srbiji za izveStajni period, shodno Zakonu o ra¢unovodstvu
{#Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju u formatu propisanim Pravilnikom o sadrfini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna mati¢nog drustva, zadruge i preduzetnike
("Sl. glasnik RS", br. 95/2014 i 144/2014), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih
finansijskih izvestaja opste namene, kao i od naéina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
kako to predvida Revidirani MRS 1 - .Prezentacija tinansijskih izvestaja™ 1

» Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja
Standarda i Tumadenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenia kada ti Standardi i
Tumadenja postanu vaZeci u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od Standarda nastaju kao
posledica toga &to objavljeni Standardi | Tumadenja, koji su stupili na snagu, jo3 nisu u Republici Srbiji
zvanitno prevedeni i usvojeni; kao posledica toga 5to objavljeni Standardi | Tumagenja jo3 nisu stupili
na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Mati¢ne drustvo nema moguénost uticaja.

Objavijeni standardi { tumacenja na snazi u prethodnom i lekuéem periodu kojfi jol uvek nisu zvanicno
prevedeni [ usvojeni

Napomene uz finonsijske izveitaje za 2016 godinu Strarna 7/79




ENERGOFROJEKT ENTEL AD

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvedtaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili
izdati od strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde, a sledeéa tumacenja bila su
objavljena od strane Komiteta za tumadenje medunarodnog finansijskog izvestavania, ali nisu zZvani¢no
usvojena u Republici Srhiji:

Dopune MRS 32 _Finansijski instrumenti: Prezentacija® - Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godi&nje periode koji pofinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine),

Dopune MSFI 10 Konselidovani finansijski izvestaji*, MSFI 12 .Obelodanjivanje o uéeiéima
u drugim entitetima™ i MRS 27 ,Pojedinagni finansijski izvestaji* - Tzuzeée zavisnih lica iz
konsolidacije prema MSFI 10 (na snazi za godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
januara 2014, godine),

Dopune MRS 36 .Umanjenje vrednosti imovine” Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2014, godine),

Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje™ - Obnavljanje derivata i
nastavak raunovodstva hedZinga (na snazi za godi$nje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine),

IFRIC 21 ,DaZbine" (na snazi za godidnje periode koji poinju na dan ili nakon 1, januara
2014, godine),

Dopune MRS 19, Primanja zaposlenih™ — Definisani planovi naknade; Doprinosi za zaposlene
{na snazi za godidnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2014, godine).

Godisnja poboljSanja za period od 2010. do 2012. godine. koja su rezultat su Projekta godisnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13. MRS 16, MRS 24 i MRS
38) radi otklanjanja neusaglaenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisnje periode koji
podinju na dan ili nakon 1. jula 2014, godine),

Godisnja poboljSanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta godisnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. jula 2014, godine),

Dopune MSFI 11  Zajedni¢ki aranZmani” - Racunovodstvo sticanja uéei¢a u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godidnje periode koji pofinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine,

MSFI 14 . Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgranigenja” - na snazi za godisnje
periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine,

Dopune MRS 16 ,Nekretnine. postrojenja i oprema” i MRS 38  Nematerijalna imovina™ -
Tumacenje prihvacenih metoda amortizacije (na snazi za godidnje periode koji poéinju na dan
ili nakon 1. januara 2016, godine),

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda
- industrijske biljke (na snazi za godiSnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016,
godine),

Dopune MRS 27 , Pojedinaéni finansijski izvedtaji”™- Metod udela u pojedinaénim finansijskim
1zvestajima (na snazi za godidnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).
Dopune MSFIL 10 Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 | Investicije u pridruzene
entitete i zajednitke poduhvate™ - Prodaja ill prenos sredstava izmedu investitora i njegovih
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pridruzenih entiteta ili zajednitkih poduhvata (na snazi za godidnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 201 6. godine),

Dopune MSFI 10 Konsolidovani finansijski izvestaji”, MSFI 12 ..Obelodanjivanje o utes¢ima
u drugim entitetima” i MRS 28 _lnvesticije u pridruZene entitete i zajednitke poduhvate™ -
Investiciona matiénog drudtva; Primena izuzetaka od konsolidacije (na snazi za godiSnje
periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Dopune MRS | , Prezentacija finansijskih izvedtaja” - Inicijativa za obelodanjivanje (na snazi
za godiinje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine) i

Dopune i izmene razli¢itih standarda ,,Poboljsanja MSFI” (za period od 2012. do 2014. godine),
koja su rezultat Projekta godisnjeg kvalitativnog poboljianja MSF1 (MSFI 5, MSFI 7, MRS 191
MRS 34} radi otklanjanja neusagladenosti i pojaSnjenja formulacija (na snazi za godisnje
periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016, godine).

Objavijeni standardi | fumadenia kofi jof wvek nisu stupili na snagu

MNa dan izdavania ovih finansijskih izvedtaja sledeéi standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo§ uvek stupili na snagu:

L ]

-

MRS 1 (kada se usvoji IFRS ),

lzmene MRS 7 "lzvestaj o novéanim tokovima" (stupaju na snagu od 1. januara 2017. godine),
Izmene MRS 12 "Porez na dobit2 {stupaju na snagu od 1. januara 2017. godine),

[zmene MSFI 12 “Obelodanjivanja u uéeéima u drugim entitetima” (stupaju na snagu od L.
januara 2017, godine),

lzmene i dopune razliitih standarda (MRS 28, MRS 40 i MSFI 2) stupaju na snagu od 1.
januara 2018, godine,

MSFI 9 Finansijski instumenti™ i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39
JFinansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi sa klasifikacijom i odmeravanjem
finansijske imovine. Standard eliminife postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drZe
do dospeéa, sredstva raspoloZiva za prodaju i krediti i potraZivanja. MSFI 9 je na snazi za
sodisnje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju
primenu,

U skladu sa MSFI 9. finansijska sredstva ée se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom poéetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo Ce se priznavati po
amortizovanom trogku ako slededa dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model &iji je cilj da se naplaéuju ugovoreni novéani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju
osnov za naplatu na odredene datume novéanih tokova koji su iskljuéivo naplata glavnice i
kamate na preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i
gubici po osnovu vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti e se priznavati u bilansu
uspeha, izuzev za ulagania u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI1 9 dopusta.
pri inicijalnom priznavanju. kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti
priznaju u okviru ostalih dobitaka 1 gubitaka u izvedtaju o ukupnom rezultatu. lznos koji tako
bude priznat u okviru izvestaja o ukupnom rezultatu nec¢e moci Kasnije da se prizna u bilansu
uspeha. Promena MSF] 9 doveiée i do promena u MSFI 71 MSFT 4.

MSFI 15 ,.Prihodi iz ugovora sa kupcima™, koji defini$e okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 . Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 . Programi lojalnosti
klijenata”, IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18  Prenosi sredstava od
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kupaca” i SIC — 31 . Prihodi — transakcije razmene koje ukljucuju usluge oglasavanja™. MSFI
15 je na snazi za godisnje periode koji pofinju na dan ili naken 1. januara 2017. godine, uz
dozvoljenu raniju primenu,

= [FRIC 22 Ovo tumadenje se odnosi na devizne transakeije kada entitet priznaje nemonetarno
sredstvo ili nemonetarnu obavezu po osnovu placanja ili primanja avansa, pre nego §to entitet
prizna odnosno sredstvo, trodak ili prihod, posle Eega se to nemonetarno sredstvo ili obaveza
ponovno priznaje. Tumadenje stupa na snagu na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, ali je
dozvoljena ranija primena,

s  MBSFI 16 Zakup™ koji je objavljen u januaru 2016, godine, primena je za poslovne periode koji
pocinju posle 1. januara 2019, godine. Ovim strandardom bice zamenjen dosadadnji MRS 17,

5. KONSOLIDACIJA

Konsolidovani finansijski izveftaji su finansijski izvedtaji grupe koji su prezentovani kao izvedtaji
jedinstvenog ekonomskog entiteta,

Konsolidovani finansijski izvedtaji sastavljaju se kori§éenjem jednoobraznih radunovodstvenih politika
za sliéne transakcije | dogadaje u sliénim okolnostima. U sludaju da &lan grupe, koji ¢ini matiéno
drudtvo sa svim svojim zavisnim druitvima, za shiéne transakeije | dogadaje u sli¢nim okolnostima
koristi ratunovodstvene politike drugadije od onih koje su usvojene u konsolidovanim finansijskim
izvestajima, vrie se odgovarajuéa korigovanja njegovih finansijskih izvedtaja (shodno odredbama
Pravilnika o radunovodstvu i raunovodstvenim polittkama Drustva) prilikom sastavljanja
kensolidovanih finansijskih izveitaja.

5.1. Zavisna drugtva
Pod zavisnim druitvom smatra se drudtvo koje je pod kontrolom Drugtva (mati¢nog drustva),

Dirugtvo kontroliSe drudivo u koje je investiralo, ako i samo ako ima sve &to sledi:
= moé nad druitvom u koji je investirao (ima sadainju sposobnost da usmerava relevantne
aktivnosti, tj. aktivnosti koje znaéajno utiCu na prinose drustva u koji je investirana);
» izloZenost, ili prava na varijabilne prinose po osnovu svog udedda u drustvu u koji je investirao i
* sposobnost da koristi svoju mod nad druStvom u koji je investirao kako bi uticao na iznos
prinosa za investitora.

Primenjeni metod konsolidacije za ova drudtva u skladu sa MSFI 10 — Konsolidovani finansijski
izveStaji je metod potpune konsolidacije. Svi interni odnosi i transakcije unutar grupe za
konsolidovanje su eliminisani u postupku konsolidacije. U¢eSéa bez prava kontrole su iskazana
posebno.

5.2. PridruZena druitva

PridruZeno druftvo je ono drudtvo nad kojim Grupa ima znadajan uticaj, ali ne i kontrolu, odnosno kod
kog poseduje viasnicka i glasacka prava izmedu 20% 1 50%.
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Primenjeni metod konsolidovanja za pridruZena drustva u skladu sa MRS 28 — Investicije u pridruzene
entitete 1 zajednicke poduhvate je equity metod (metod udela). Primenom ovog metoda uceSéa u
kapitalu se koriguju za ostvareni dobitak ili gubitak tekuce godine tako da reflekiuju utedce mati¢nog
drustva u neto imovini pridruzenih drustava, U slucaju da kumulirani gubitak prelazi nivo kapitala,
uéedte u kapitalu se svodi na nulu, a samo izuzetno, ukoliko postoje neopozive ugovorne obaveze za
pokriée gubitka, razlika vedeg gubitka u odnosu na kapital se priznaje kao rashod u matiénom drutvu.

Pregled zavisnih i pridruzenih drudtava koja sa matiénim drutvom Energoprojekt Entel ad. Sine
Grupu za konsolidovanje, prikazan je u Napomeni |

6. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Matiénog Drustva uvaZena su slededa natela:
* Naéelo stalnosti;
» Nacelo doslednosti;
»  Nadelo opreznosti;
s Naielo suitine iznad forme:
e Naéelo uzrognosti prihoda i rashoda; i
s  Natelo pojedinadnog procenjivania.

Uvazavanjem nadela stalnosti, finansijski izveStaji se sastavljaju pod pretpostavkom da imovinski,
finansijski i prinosni polozaj Matitnog Drustva. kao i ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u
okruzenju, omoguéavaju poslovanje u neograniéeno dugom roku (,.Going Concern™ princip}.

Natelo doslednosti podrazumeva da se nadin procenjivanja stanja i promena na imovini, obavezama,
kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja, to jest da se nalin procenjivanja bilansnih
pozicija Matiénog Drustva, ne menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog
usaglasavanja sa zakonskom regulativom, do promene ipak dode, obrazlaZe se razlog promene, a efekat
promene se iskazuje shodno zahtevima iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina
procenjivanja,

Nadelo opreznosti podrazumeva ukljuéivanje odredenog nivoa opreza pri sastavljanju finansijskih
izvestaja Mati¢nog Drustva, koje treba da rezultira da imovina i prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i
trodkovi nisu potcenjeni. Medutim, uvaZavanje natela opreznosti ne treba razumeti na nadin svesnog,
nerealnog umanjenja prihada i kapitala Mati¢nog Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja rashoda
i obaveza Mati¢nog Drustva, Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju finansijskih izveStaja je
potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme da ima za posledicu znadajno stvaranje skrivenih
rezervi, namerno umanjenje imovine ili prihoda, ili namerno preuveliavanje obaveza ili troskova, jer u
tom slugaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Nacelo sudtina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija Matiénog Drustva, a time,
poslediéno, i pri sastavljanju finansijskih izvedtaja, ra¢unovodstveno obuhvatanje treba da se vrsi u
skladu sa suftinom transakeija i njihovom ekonomskom realnoScu, a ne samo na osnovu njihovog
pravnog oblika.
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Uvazavanjem nadela uzroénosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata transakeija i drugih dogadaja
u Drustvu nije vezano za momenal kada se gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih
ransakcija i dogadaja, prime ili isplate, vec se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim pristupom
omoguceno je da se korisnici finansijskih izvedtaja ne informisu samo o prodlim transakcijama
Mati¢nog Drustva koje su prouzrokovale isplatu i primanja gotovine, ve¢ i obavezama Mati¢nog
Drustva da isplati gotovinu u  buduénosti, kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ée
Drustvo primiti u bududnosti.

Drugim reé¢ima, uvaZavanjem nacela uzrognosti prihoda i rashoda obezbeduje se informisanje o prodlim

transakeijama i drugim dogadajima na natin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri donodenju
ekonomskih odluka.

Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna procenjivanja razlicitih
bilansnih pezicija Matitnog Drustva (na primer, imovine ili obaveza), radi racionalizacije, proistitu iz
njihovog pojedinaénog procenjivanja,

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu, Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane podine, osim ako nije
drugadije naznadeno,

Znatajne ratunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje Matiénog Drudtva koji su
predmet ovih Napomena. a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku o
ralunovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama Mati¢nog Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni
aspekti nisu jasno precizirani Pravilnikom. primenjene rafunovodstvene politike su zasnovane na
vaZeéo] zakanskoj, profesionalno] i internoj vegulativi,

Od opdtih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21 - Ekekti promena deviznih kurseva,
funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izvedtajima Matiénog DruStva dinar,
Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvaZene su relevantne odredbe MRS 10 - Dogadaii posle bilansa
stanja, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski
izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije. za efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima
koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovani su veé priznati iznosi u finansijskim
izvestajima Matiénog Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za efekte
dogadaja Koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja. nisu vriene
korekcije priznatih iznosa, veé se, u slucaju da ih je bilo, u ovim Napomenama vrii obelodanjivanje
prirode dogadaja i procena njihovih finansijskib efekata ili, ako je neizvodljivo proceniti njihove
finansijske efekte. obelodanjuje da se ta procena ne moze izvrsiti.

7.1 Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja, u skladu sa zahtevima vazece zakonske regulative u
Republici Stbiji, zahteva od rukovedstva Matiénog Drustva koridéenje najboljih moguéih procena i
razumnih pretpostavki. lake se, razumljivo, stvami buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspole#ivim na datum bilansa stanja,
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Najznatajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine i
definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obradun dugorocnih naknada zaposlenima po osnovu
atpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Mati¢nog Druitva je, ako se fer vrednost znaajno
razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravi¢noj) vrednosti aktive | pasive. U
Republici Srbiji je dest problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog trzifta, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje, na primer,
finansijske aktive i pasive, i zbog toga §to trZifne informacije nisu uvek raspolozive. | pored
navedenog, ova problematika u Drustvu nije zanemarena, veé rukovodstvo vi3i kantinuirane procene.
uvafavajuéi rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebna) vrednost sredstava u
poslovnim knjigama Maticnog Drudtva precenjena, vrsi se ispravka vrednosti.

7.2 Efekti kurseva stranih valuta

Transakeije u stranoj valuti, pri pofetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivvrednosti,
primenom zvaniénog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije. koji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se
monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potraZivanja i obaveze} preratunavaju primenom
vazeceg kursa, to jest zvaniCnog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne razlike nastale na
monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija Matiénog Drustva u inestrano poslovanje, a koje
se obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Maticnog Drustva u
periodu u kojem su kursne razlike nastale.

Zvaniéni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koriscene
za preradunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj
tabeli.

Zvaniént srednji kursevi Narodne banke Srbije

e 31.12.2016. | 31.12.2013.

Valuta R
Iznos u dinarimea

1 EUR 1234723 121.6261
1 USD 117,1353 111.2468
1 QAR 32,1800 30,5623
1 OMR 3044262 289.0661
1 AED 31,8920 30,2864
1 BHD 311,5300

7.3 Prihodi

Prihodi u skladu sa MRS 18 - Prihodi su prilivi ekonomskih koristi tokom datog perioda, koji
rezultiraju povecanjem kapitala, sem uveéanja koja se odnose na unose vlasnika kapitala; i odmeravaju
se po fer vrednosti primljenih ili potraZivanih naknada.
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Prihodi obuhvataju: poslovne prihode, finansijske prihode, ostale prihode (uklju¢ujuéi i prihode od
uskladivanja vrednosti imovine) i dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene
racunovodstvene politike i ispravke greiaka ranijih perioda.

U okviru poslovnih prihoda najznagajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i usluga, a kao ostali
prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja uéinaka i robe, poveéanje vrednosti zaliha nedovrienih
1 gotovih preizvoda i nedovrienih usluga (ako je tokom godine doglo do smanjena navedenih zaliha, za
iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod), prihodi od premija, subvencija, dotacija,
donacija i sl.: i drugi poslovni prihodi.

Za potrebe finansijskog izveStavanja u okviru poslovnih prihoda u Bilansu uspeha ne prikazuju se
prihodi od aktiviranja uéinaka i robe i prihodi od promene vrednosti zaliha u¢inaka {puvetanja,
odnosno smanjenja vrednosti zaliha nedovrienih i gotovih proizvoda i nedovrienih usluga), veé se za te
iznose koriguju poslovni rashodi u Bilansu uspeha.

Prihodi od prodaje robe se priznaju kada su kumulativno zadovoljeni sledeéi uslovi:
= Drudtvo je na kupea prenelo znagajne rizike | koristi od viasnistva nad proizvodom i robom;
* Druitve ne zadrzava ufedce u upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se
uobi€ajeno povezuje sa viasnidtvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i robom;
= iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti;
verovatan je priliv ekonomske koristi u Drudtve povezane sa tom transakeijom i
trogkovi koji su nastali ili ¢e nastati u datoj transakeiji se mogu pouzdano izmeriti,

Prihodi od pruZanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi, povezani sa odredenom
transakcijom se priznaju prema stepenu doveSenosti le transakeie no datwm bilansa. Rezultat
transakcije s¢ moZe pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti, kada je
verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u Drustvo. kada se stepen dovrienosti te
transakcije na datum bilansa stanja moZe pouzdano odmeriti i kada troskovi nastali zbog te transakcije i
troskovi zavriavanja transakeije mogu povzdano da se odmere,

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od powvezanih pravnih lica, pozitivne kursne
razlike, prihode od kamata i druge oblike finansijskih prihoda.

Prihodi od dividendi priznaju se kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.

U okviru ostalih prihoda (koji ukljutuju i prihode od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se
vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans uspeha), pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici kaji
mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobitajenih aktivnosti Mati¢nog Drustva. Dobici predstavljaju
povecanja ekonomskih koristi Matiénog Drustva i kao takvi, po prirodi, nisu razli¢iti od drugih
prihoda. Dobici ukljuuju. na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme: po veloj
vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

U okviru dobitka poslovanja koje se obustavlja, efekti promene raéunovodstvene politike,
ispravke greSaka ranijih perioda i prenos prihoda, iskazuju se dobici prema nazivima raduna ove
grupe i prenos ukupnih prihoda na kraju perioda, a koji se za potrebe finansijskog izveitavanja
prikazuju u neto efektu, nakon umanjenja za odgovarajude rashode.
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7.4  Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem
kapitala Mati¢nog Drustva, osim smanjenja koje se odnosi na raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja
koje je posledica povlatenja iz poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz
odliv sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povedanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode, ostale rashode (ukljugujuci i rashode po
osnovu obezvredenja ostale imovine koja se vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans uspeha) i gubitak
poslovanja koje se obustavlja, efekti promene ratunovodstvene politike, ispravke greSaka ranijih
perioda [ prenos rashoda.

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troskovi materijala, troSkovi
zarada, trofkovi proizvodnih usluga, nematerijalni trofkovi, troSkovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Za potrebe finansijskog izvestavanja vrdi se korekeija poslovnih rashoda u Bilansu uspeha za iznose
prihoda od aktiviranja uéinaka i robe i prihoda od promene vrednosti zaliha uéinaka (povecanja,
odnosno smanjenja vrednosti zaliha nedovréenih 1 gotovih proizvoda i nedovrSenih usluga).

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne
razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda (koji ukljuéuju i rashode po osnovu obezvredenja ostale imovine koja se
vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans uspeha), pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji
mogu, ali ne moraju. da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Maticnog Drustva. Gubici (na primer,
manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavijaju
smanjenje ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

U okviru gubitka poslovanja koje se obustavlja, efekti promene ra¢unovodstvene politike i ispravke
gresaka ranijih perioda, iskazuju se rashodi prema nazivima ra¢una ove grupe i prenos ukupnih rashoda
na kraju obratunskog perioda, a koji se za potrebe finansijskog izvestavanja prikazuju u neto efektu,
nakon prebijanja sa edgovarajuéim prihodima.

7.5 Porez na dobitak

Porez na dobitak se radunovodstveno evidentira kao zbir:
= tekuceg porcea; |
s odloZenog poreza.

Tekudi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak
(poreski gubitak) za period, Drugim recima, tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u
poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.
OdiaZeni porez se ispoljava u vidu:

e odloZenih poreskih sredstava: ili

e odlozenih poreskih obaveza.
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OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na
dobitak, kojima je. izmedu ostalog, precizirano da se odlozena poreska sredstva i odlozene poreske
abaveze ne diskantuf.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduéim periodima koji se
odnose na;

+ odbitne privremene razlike;

= neiskoridéene poreske gubitke prenete na naredni period; i

= neiskoriiéeni poreski kredit prenet na naredni period.

Odbitna privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je u bilansima Matiénog Drustva, po
odredenim osnovama, ve¢ prikazan rashod, koji ée se sa poreskog aspekta priznati u narednim
periodima. Tipi¢ni sluajevi kada nastaju odbitne privremene razlike su sledeci: poreska vrednost
sredstava koja podlezu amortizaciji je veca od knjigovodstvene vrednosti sredstava; sa poreskog
aspekta nisu priznata pojedina rezervisanja (MRS 19, izdate garancije i druga jemstva), obezvredenja
imovine (robe, materijala i sl.) i obezvredenja investicionih nekretnina; sa poreskog aspekta nisu
priznati rashodi na neplacene javne prihode koji ne zavise od rezultata poslovanja i gubici koji nastaju
kada se hartije od vrednosti vrednuju po fer vrednosti i efekat iskazuje preko bilansa uspeha.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlefu amortizaciji i njihove poreske
osnovice {vrednosti koje su dodeljene tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena razlika
postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slugaju
se priznaju odloZena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ée u buduéim
periodima postojati oporeziva dobit za ¢ije umanjenje ¢e Drudtvo modi da iskoristi odloZena poreska
sredstva,

Iznos odloZenog poreskog sredstva utvrduje se primenom propisane (ili saop3tene) stope poreza na
dobit Mati¢nog Drustva na iznos odbitne privremene razlike koja je utvrdena na datum bilansa stanja,

Ako je na kraju prethodne godine privremena razlika bila odbitna, po kom osnovu su priznata odlozena
poreska sredstva, a na kraju tekuce godine, po osnovu istih sredstava, privremena razlika bude
oporeziva, vrii se ukidanje prethodno formiranih odloZenih poreskih sredstava u celini, uz istovremeno
priznavanje odloZenih poreskih obaveza u iznosu koji je utvrden na datum bilansa stanja.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriséenih poreskih gubitaka priznaje se samo u sluéaju
da rukovodstvo Druitvo moze pouzdano da proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati
oporezivu dobit, koja ¢e moéi da bude umanjena po osnovu neiskoriS¢enih poreskih gubitaka.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskorid¢enog poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva
se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ée u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva
dobit u poreskom bilansu, odnosno obra¢unati porez na dobit za &ije umanjenje ¢e moéi da se iskoristi
neiskoriséeni poreski kredit, i to, dok ova vrsta poreskog kredita zakonski moze da se iskoristi.
Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u DruStvu utvrdi da
¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buduéim periodima (na primer, za rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19 — Naknade zaposlenima).
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OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buducim periodima u odnosu na
oporezive privremene razlike.

Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima kada je odredeni rashod, priznat sa poreskog
aspekta, dok ¢e sa knjigovodstvenog aspekta biti priznat u poslovnim knjigama Matiénog Drustva tek u
narednim periodima.

Pa pitanju sredstava koja podleZu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji
oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlefu amortizaciji i
njihove poreske osnovice,

Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veca
od njihove poreske osnovice,

Iznos odloZene poreske obaveze utvrduje se primenom propisane (ili otekivane) stope poreza na dobit
Matiénog Dru$tva na iznos oporezive privremene razlike koja je utvrdena na datum bilansa stanja.

Na svaki datum bilansa stanja se odloZene poreske obaveze svode na iznos utvrden na osnovu
privremene razlike na taj dan. Ako je na kraju prethodne godine privremena razlika bila opareziva, po
kom osnovu su priznate odloZene poreske obaveze, a na kraju tekuce godine, po osnovu istih sredstava,
privremena razlika bude odbitna, vri se ukidanje prethodno formiranih odloZenih poreskih obaveza u
celini, uz istovremeno priznavanje odlozenih poreskih sredstava Matiénog Drustva u iznosu utvrdenom
na datum bilansa stanja.

Odlozene poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utyrdi da
ée iznosi poreza na dobitak bit plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.6 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifikovati, kao Sto su:
sottveri, licence, koncesije. patenti. ulaganja u razvoj, Zigovi i sl

Imovina ispunjava kriterijum moguénosti identifikovanja ako je ili: odvojiva, odnosno kada se moZe
advojiti od Matiénog Drugtva i prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinaéno ili
zajedno sa povezanim ugovorom, imavinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili drugih
zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Maticnog Drustva ili od drugih
prava ili obaveza,

Da bi se nematerijalna imovina priznala, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 -
Nematerijalna imovina. odnosno:

o daje verovatno da ¢e se budude ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;

« da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom: i

s da se nabavna vrednost (cena kodtanja) moZe pouzdano odmeriti,

Ako jedan od zahteva nije ispunjen, izdaci po osnovu nematerijainih ulaganja se priznaju na teret rashoda
u periodu u kojem su izdaci nastali.

L
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Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljeno procenom da |i
Je rezultanta;

s faze istraZivanja; ili

s faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistiCe iz istrazivanja, ili iz faze istraZivanja internog projekia, se ne
priznaje kao nematerijalna imovina. lzdaci po osnovu istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi
istraZivanja internog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena koStanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistite iz razvoja (ili iz faze razvoja
internog projekta) ukljucuje sve direkino pripisive trogkove neophodne za kreiranje, proizvodnju i
pripremu imovine za funkcionisanje na nagin kako je rukovodstva Matiénog Drustva predvidelo.

Potetno merenje nematerijalne imovine vrii se po nabavnoj vrednosti (ceni kogtanja).

Naknadno merenje nematerijalne imovine, nakon poéetnog priznavanja, vréi se po nabavnoj
vrednosti {ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja
vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

7.7 Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u proizvodnji,
za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe: i za koja
se otekuje da e se koristiti duZe od jednog obratunskog perioda,

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
slufajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprems
za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se
celokupna vrednost prenosi na trofkove perioda,

Mekretnine, postrojenja | oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ce se budude
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena
koitanja) tog sredstva moZe pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, posirojenja i opreme visi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja),
koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troskove nabavke, to jest sve direktno pripisive troskove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

U cilju naknadnog merenja nekretnina, postrojenja i opreme izvriena je podela u sledeée grupe:
a) zemljiste;
b} objekti:
¢} postrojenja i oprema: |
d) ostalo.

Naknadno merenje grupe ,,Objekti® visi se po fer (podtenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva
trzisna vrednost. odnosno najverovatnija viednost koja realno moze da se daobije na trzidm, na datum
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bilansa stanja. Fer vrednost se utvrduje procenom, koju vrsi struno osposobljeni procenjivac, na
osnavu trZisnih dokaza. Kada ne postoji dokaz fer vrednosti na trzistu, zbog specifitne prirode objekta
i zbog toga §to se takve stavke retko prodaju, osim kao deo kontinuiranog poslovanja. moze biti
potrebno da Drustvo proceni fer vrednost koristeci prinosni pristup ili pristup amortizovanih troskova
zamene. Promena fer vrednosti objekata se nafelno priznaje u ukupnom Kkapitalu, u okviru pozicije
revalorizacione rezerve,

MNaknadno merenje svih ostalih grupa u okviru pozicije ,Nekretnine, postojenja i oprema®, osim
objekata, vrii se po nabavnoj vrednosti (ceni kodtanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

Vrednovanje naknadnih izdataka u nekretnine, postrojenja i opremu vrii se kada se:
« radi o ulaganjima koja produzavaju korisni vek upotrebe sredstava;
» povecava kapacitet;
» unapreduje sredstvo éime se poboljsava kvalitet proizvoda ili
o smanjuju trodkovi proizvednje u odnosu na trodkove pre ulaganja.

Trotkovi servisiranja. tehnickog odrzavanja, manje popravke i ostalo, ne povecavaju vrednost sredstva
ved predstavljaju rashod perioda.

Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se iskazuju i priznaju na posebnom
raéunu, ako je verovatno da e se budude ekonomske koristi vezane za to sredstvo priliti u Dirustvo.
Amortizacija ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se visi na osnovu procenjenog
veka koriséenja tih sredstava. koji moze biti jednak ili kraci od perioda trajanja ugovora o zakupu.

7.8 Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalne imovine, nekretnina. postrojenja i opreme) koji se
amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se
koristan vek trajanja sredstava moZe razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ofekuje da je
sredstvo raspolozivo Drudtvu za upotrebu i koriféenje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izveStajima Matiénog Drudtva. umanjen za rezidualnu vrednost {preostalu vrednost) se
sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava,

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koji bi Drudtvo primilo danas ako bi otudilo sredstvo, nakon
odhijanja procenjenih troskova otudenja i uz pretpostavku da je sredstvo na kraju korisnog veka
trajanja, i v stanju koje se oéekuje na kraju knrlsnog veka trajanja,
Za rezidualnu vrednost nematerijalne imovine se uvek pretpostavlja da je nula, osim u slucajevima:
« kada postoji obaveza treée strane da kupi nematerijalnu imovinu na kraju njenog veka trajanja ili
« kada postoji aktivno tr#iste nematerijalne imovine, uz pretpostavku da e takvo trZiste postojati i
na kraju veka trajanja imovine, kada se rezidualna vrednost moZe utvrditi pozivanjem na to
trzidte,
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Rezidualna vrednost i preostali korisni vek trajanja sredstava se proveravaju na kraju svake finansijske
godine od strane kompetentnih procenjivata. Ako su nove procene razlidite od prethodnih procena,
promena se tretira promenom ra¢unovodstvene procene i knjigovodstveno se obuhvata na osnovu MRS
8 - Ratunovodstvene politike, promene ratunovodstvenih procena i greske.

Rezidualna vrednost se kao rezultat procene moZe za pojedino sredstvo povecati na iznos koji je jednak
knjigovodstvenoj vrednosti tog sredstva ili veci od nje. U tom slucaju, troSak amortizacije ée u
preostalom korisnom veku trajanja tog sredstva iznositi nula, osim ako se, kao rezultat naknadnih
procena, rezidualna vrednost ne smanji na iznos koji je niZi od knjigovedstvene vrednosti.

Amortizacija sredstava vrii se primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a
obracun amortizacije pofinje od pofetka narednog meseca od trenutka kada sredstvo postane
raspoloZivo za upotrebu ). koridéenje, odnosno kada se nalazi na lokaciji | u stanju spremnom za
poslovanje na naéin kako je to predvideno u Drudtvu,

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja neograniten
ili ograni¢en. Nematerijalna imovina ne podleze amortizaciji ako se proceni da je koristan vek trajanja
neogranien, to jest ako se na osnovu analize svih relevanmih faktora ne moze predvideti zavrietak
perioda kada se ofekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drutvo

Amortizacija se ne obratunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetnicka
dela) ili sredsiva koja imaju neograniceni vek trajanja (na primer, zemljidte).

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obracunava kao i za druga sredstva,
osim kada se ne zna da li ¢e Drudtvo steéi pravo vlasnidtva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u
potpunosti amortizuje u kraéem periodu od trajanja lizinga ili korisnog veka trajanja.

Obragun amortizacije prestaje kada se sredstvo isknjizi (prestane da se priznaje kao sredstvo) i kada se
reklasifikuje kao stalno sredstvo namenjeno prodaji ili u okviru poslevanja koje se obustavlja. Dakle,
amortizacija se obratunava | kada sredstvo ne koristi, odnosno | kada se ne koristi aktivno, ako
sredstvo nije reklasifikovano kao stalno sredstvo namenjeno prodaji ili u okviru poslovanja koje se
obustavlja,

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, obradun amortizacije sredstava se
vrsl prema vaZedim zakonskim propisima,

Sredstva koja su, prema MSFI 5 - Stalna imovina koja se drzi za prodaju i prestanak poslovanja,
klasifikovana kao sredstva namenjena prodaji, na datum bilansa stanja se iskazuju kao obrina sredstva i
procenjuju po nizoj vrednosti od knjigovodstvene vrednosti i fer (postene) vrednosti umanjene za
trofkove prodaje.

7.9 Umanjenje yrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Matitnog Drustva,
proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva {nematerijalne imovine,
nekretnina, postrajenja i opreme) umanjena. to jest, da li knjigovodstvena vrednost premasuje
nadoknadivi iznos tog sredstva,
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Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrSi se procena
nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
s fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje: i
= upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za trofkove prodaje je otekivana neto prodajna cena tog sredstva. odnosno to
je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih,
voljnih strana. umanjena za trofkove otudenia,

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buduéih novéanih tokova za koje se olekuje da
ée nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka
trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadadnje vrednosti odrazava tekude trziSne
procene vremenske vrednosti novea, kao i rizike specificne za to sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu koja
generie gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja
prepoznatljiva grupa sredstava koja generide prilive gotovine Koji su u najvecoj meri nezavisni od
priliva gotovine drugih svedstava ili grupa sredstava,

Ako se utvrdi da je doglo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivi
iznos. Gubitak zhog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na slededi nadin:
s u slutaju da je prethodno za to sredstve formirana revalorizaciona rezerva. smanjivanjem
revalorizacionih rezervi; i
e usluaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.

7.0 Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga v okviru finansijskog
lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a
ne za:

s koriséenje u proizvodnji, pri nabavei dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili

= prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao
sredstvo: ako je verovaino da ¢e Drudtvo u buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione
nekretnine: i ako se njena nabavna vrednost (cena kodtanja) moze pouzdano odmeriti,

Pofetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po nabavnoj vrednosti
(ceni kodtanja), pri éemu se zavisni trofkovi nabavke ukljuéuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu
investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao sredstvo, ake je verovatno da Ce se
buduce ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost
(cena kostanja) tog izdatka moZe pouzdano odmeriti. U suprotnom. naknadni izdatak se iskazuje kao
trofak poslovanja u periodu u kojem je nastao,
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Nakon potetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrii po fer (podtenoj)
vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trZiSna vrednost. odnosno najverovatnija vrednost koja
realno moZe da se dobije na urZidtu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione nekretnine tokom odredenog perioda se ukljuéuje u rezultat
perioda u kejem je povedanie/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podieiu obraiunu amortizacije, niti se na njima vrii procena wmanjenja
vrednosti imovine,

[nvesticiona nekretnina prestaje da se priznaje po otudenju ili ukoliko je prestala da se koristi, a ne
ofekuju se buduce koristi od njenog otudenja. Dobici ili gubici od rashodovanja ili otudenja
investicione nekretnine priznaju se u bilansu uspeha u godini kada je sredstvo otudeno ili rashodovano.

7.11 Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao sredstvo namenjeno prodaji u
skladu sa MSFI 5 - Stalna imovina koja se dr#i za prodaju i prestanak poslovanja, ako se njegova
knjigovodstvena vrednost moZe prvenstveno povratiti prodajnom transakeijom, a ne daljim
koridéenjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:

» sredstvo (ili grupa za otudenje) mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom
stanju, iskliuéivo pod uslovima koji su uobitajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za
otudenje); |

» prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo kaje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po nizem iznosu od:
»  knjigovodstvene vrednosti; i
e fer (postene) vrednosti umanjene za troikove prodaje.

Knfigovadstvena vrednosi je sadadnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama Maticnog
Drustva.

Fer (poitena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu obaveitenih i
voljnih strana u nezavisnoj transakeiji, to jest trzi¥na vrednost na dan prodaje.

Trofkovi prodaje su trokovi koji se mogu direktno pripisati prodaiji sredstva.
Stalna sredstva namenjena prodaji se ne amortizuju.
Otpisana sredstva, kao i sredstva &ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznatajna, neée biti
priznata kao sredstva namenjena prodaji.
7.12 Finansijski instrumenti
Finansijski instrumenti ukljuguju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja

Mati¢nog Drustva, pofevdi od momenta kada Drudtvo ugovornim obavezama postane vezano za
finansijski instrument, a zakljuéno sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog
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sredstva (realizacijom. isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem
finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj
pojavnih oblika, kao $to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugoverno pravo primanja
gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim entitetom
koji su za Drustvo potencijalno povolini; ugoverna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog
sredstva drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa
drugim entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drutvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno njihovom
klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, visi rukovodstvo Maticnog
Drudtva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinaénog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Maticnog Drustva moze
da ga klasifikuje u jednu od Cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane
odredbama MRS 39, i to:

s finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

s finansijska sredstva (investicije) koje se drie do dospeca;

e zajmovi (krediti) i potraZivanja; i

s finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska sredstva Cije se
promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo koji od
sledecih uslova:
» Kklasifikovano je kao ono koje se drii radi trgovanja: ili
s posle poletnog priznavanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko
sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako je:
steéeno il nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja
identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o
nedavnom aktuelnom medelu kratkoroénog ostvarenja dobitka. ili derivat (osim derivata koji je
instrument . fredZinga ).

Druttve moze da naznaéi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to
rezultiva relevantnijim informacijama, buduéi da se eliminise ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost
admeravanja ili priznavanja koja bi inafe nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razlititim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava,
finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, U
skladu sa dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, | informacije o grupi se
interno safinjavaju prema toj osnovi za kljuéne rukovodioce Mati¢nog Drustva,

Finansijska sredstva (investicije) koje se drze do despefa su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospetem koja Drustvo definitivno namerava i moze da drZi
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do dospeca, osim onih koje Drudtvo nakon poletnog priznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans
uspeha ili kao raspoloZive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja.

Zajmovi (kredit) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva Matiénog Drustva sa fiksnim ili
odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trZistu osim:
* sredstava za koja Drudtvo ima nameru da ih proda odmabh ili u kratkom roku i koja bi onda bila
klasifikovana kao sredstva koja se drde radi trgovanja:
sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaéi po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
sredstava koja posle pogetnog priznavanja Drustvo naznadi kao raspoloziva za prodaju ili
sredstava za koja imalac ne moZe u znadajnoj meri povratiti svoju celokupnu poéetnu investiciju,
koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznaena
kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznagene vrste finansijskih instrumenata,

Pri pofetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Druftvo odmeravanje vrdi po Ter vrednosti kroz
bilans stanja uvecanoj, u sludaju da finansijski instrument nije naznaden za odmeravanje po fer
vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transakeije direktno pripisive
njihovom sticanju.
Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vi$i se po fer vrednostima, bez oduzimanja
troskova transakeije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeéa finansijska
sredstva:
* zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriséenjemn metoda
efektivne kamate;
* finansijska sredstva (investicije) koje se drze do dospea, koje se odmeravaju po amortizovanoj
vrednosti korid¢enjem metoda efektivne kamate; i
* investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZignu cenu na aktivnom tedistu | ¢ija se
fer vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moZe razmeniti ili obaveza izmiriti u sludaju
obaveitenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije, Ako za finansijski instrument postoji
aktivno trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trzista; a ako ne postoji aktivno
triiste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39.
Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspoloZivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih
dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do momenta prodaje,
kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). lzuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenja
i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao raspoloZive za prodaju
odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ofekivanih buduéih gotovinskih isplata ili primanja
tokom oéekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izralunavanju amortizovane vrednosti
finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni
(negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu
prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u sluéaju da je dodlo do umanjenja vrednosti.
kada se gubitak odmah priznaje.
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7.13 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Mati¢nog Drudtva predstavijaju gotovina i gotovinski
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih
ekvivalenata Matiénog Drudtva iskazuju se: hartije od vrednosti, sredstva u dinarskoj i deviznoj
blagajni, novéana sredstva na dinarskim i deviznim ra¢unima kod banaka, izdvojena novéana sredstva
za otvorene akreditive u zemlji, devizni akreditivi, kratkoroéni visoke likvidni plasmani koji se mogu
brza pretvoriti u poznate iznose gotovine bez veceg rizika da se vrednost smanji, novéana sredstva gije
je koriséenje ograniteno ili vrednost umanjena, idr.

Kriterijumi po kojima se sredstva Matiénog Drustva razvrstavaju u okviru gotovine i gotovinskih
ekvivalenata su precizirani relevantnim odredbama MRS 7 - lzveitaj o tokovima gotovine, po kojima:
» potovina obuhvata gotovinu i depozite po videnju. a
o gotovinski ekvivalenti su kratkoroéne, visoko likvidne investicije, koje se mogu brzo pretvoriti u
poznate iznose gotovine i nisu pod uticajem znafajnog rizika promene vrednosti, Sto
podrazumeva investicije koje imaju kratak rok dospeca ( tri meseca ili krace).

7.14 Kratkoroéna potraZivanja

Kratkoroéna potraZivanja obuhvataju potrazivanja po osnovu prodaje proizveda, robe i usluga
povezanim drutvima i ostalim pravnim i fizitkim licima u zemlji | inostranstvu kao i potraZivanja po
drugim osnovama (potraZivanja za kamatu i dividendu, potrazivanja od zaposlenih, potraZivanja od
drzavnih organa i organizacija, potraZivanja po osnovu preplacenih poreza i doprinosa i drugo), za koje
se oéekuje da e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja.

Kratkorodna potragivanja po osnovu prodaje mere se po vrednosti iz originalne fakture, a naknadno po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu nenapativih potraZivanja. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, visi se preratunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem
kursu vazecem na dan transakeije. Promene deviznog kursa od datuma transakeije do datuma naplate
potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. Potrazivanja iskazana u
stranoj valuti se na dan bilansa stanja prerafunavaju prema vaZeéem srednjem kursu, a kursne razlike
se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U Druitvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinatno potrazivanje vrdi procena realnosti
potrazivanja, kao i verovatnode njegove naplate, odnosno za svake pojedinatno potraZivanje se vrdi
procena da li je dolo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo gubitke zbog
umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer. velike finansijske teSkoce duznika,
neuobiéajeno krienje ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duinika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak
gubitka ima uticaj na procenjene budude tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ake nema objektivnih dokaza, osobe koje vrSe procenu
koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potraZivanja.

Ako se proceni da je doilo do umanjenja vrednosti potraZivanja vrsi se njihov:
= indirektan otpis; ili
s direktan otpis.
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Indirektan otpis potrazivanja na teret rashoda Matiénog Drudtva, se widi preko ratuna ispravke
vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravei vrednosti} potraZivanja preko racuna ispravke
vrednosti, na predlog popisne Komisije za popis obaveza i potraZivanja u okviru redovnog popisa, ili
na predlog struénih sluzbi u toku godine, donosi [zvrini odbor Matiénog Drugtva.

Direktan otpis potrafivanfa se vr$i na osnovu procene rukovodstva Mati¢nog Drudtva ako je
nenaplativost skoro u potpunosti izvesna (u sluaju zastarelosti potraZivanja, ste¢aja duznika i dr.).
Odluku o direktnom otpisu potraZivanja nakon razmatranja i predloga Komisije za popis obaveza i
potrazivanja u okviru redovnog popisa, ili na predlog struénih sluzbi u toku godine, donosi lzvidni
odbor Matiénog Drustva,

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vrii samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja su
postojala na datum bilansa stanja, odnosno u toku godine,

Gubici otekivani kao rezultat buducih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez
obzira koliko verovami, se ne priznaju, vec se obelodanjuju u Mapomenama uz finansijske izveitaje.

7.15 Finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroéne
finansijske plasmane sa rokom dospeéa, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih dugoroénih kredita Mati¢nog
Drustva Cija se naplata olekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja.

Kao i za druga sredstva koja se iskazuju kao kratkoroéna, u okviru kratkoroénih finansijskih plasmana
iskazuju se i hartije od vrednosti Mati¢nog Drustva gija se realizacija (naplata) oéekuje u periodu od
godinu dana od datuma bilansa stanja. Tako se, na primer, kao kratkoroéni finansijski plasmani
iskazuju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti koje se drzi do dospeca -
deo koji dospeva do jedne godine,

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se razlicite vrste ulaganja, kao #to su; uéesda u
kapitalu i druge hartije od vrednosti raspolozive za prodaju, dugoroéni krediti, dugoroéne hartije od
vrednosti koje se drZe do dospeta, otkupliene sopstvene akeije i ostali dugoroéni finansijski plasmani.

Ucesca u zavisnim drudtvima i ostalim povezanim drudtvima, na osnovu relevantnih zakonskih odredbi
MRS 27 - Pojedinatni finansijski izvestaji, u Drudtvu se knjigovodstveno obuhvataju po metodu
nabavne vrednosti. Medutim, ako se, shodno MRS 36 — Umanjenje vrednosti imovine, ustanovi da je
nadoknadiva vrednost uéeféa manja od nabavne (knjigovodstvene) vrednosti, Drudtve svodi vrednost
udedéa na nadoknadivi iznos, a snizavanje u¢eséa (obezvredenje) iskazuje kao rashod u periodu kada je
obezvredenje ustanovljeno.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugorotnih finansijskih plasmana. relevantna je klasifikacija koje
rukovodstvo Matignog Drutva vrii shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo po
fer vrednosti kroz bilans uspeha, finansijska sredstva (investicije) koje se drze do dospeca, zajmovi
(krediti) i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).
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7.16 Obaveze

Obaveza je rezultat proglih transakeija ili dogadaja, Eije izmirenje obiéno podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi {resursa) Mati¢nog Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvedtaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja:
» kada je verovatno da ée odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje
sadadnje obaveze i
s kada iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmerl.

Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZava nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva
ukljudivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, & obaveze ili trodkovi
poteenjeni. Medutim, natelo apreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer,
kao posledica namerno precenjenih obaveza ili troskova), obzirom da u tom slugaju finansijski 1zvestaji
ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugoroéne obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima: dugorotni
krediti i zajmovi u zemlji i inostranstvu, obaveze po dugoroénim hartijama od vrednosti, obaveze po
osnovu finansijskog lizinga i ostale dugorodne obaveze). kratkorofne finansijske obaveze (kratkoroéni
krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica, kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji i inostranstvu, deo
dugoroénih kredita i zajmova, kae i drugih obaveza koje dospevaju do jedne godine 1 ostale
kratkoroéne finansijske obaveze), kratkorotne obaveze iz poslovanja (dobavljadi i ostale obaveze iz
poslovanja) i ostale kratkoroéne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se oéekuje da ée biti izmirene u roku do godinu
dana od datuma bilansa stanja. ukljuéujuéi i deo dugoroénih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov,
dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze Eije se izmirenje ofekuje u duZem roku.

Za obaveze iskazane u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom se vrdi preratunavanje u
funkeionalnu valutu po srednjem kursu vazeéem na dan transakcije. Promene kursa do datuma
izmirenja iskazuju se kao pozitivne (negativne) kursne razlike. Obaveze u stranoj valuti se na datum
bilansa stanja preracunavaju prema vaZecem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihodi ili rashodi
perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparnicnog poravnanja i sl., vrdi se direktnim
otpisivanjem.

7.17 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje. shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, predstavlja
obavezu neizvesnog vremena dospeda ili iznosa,
Drugtvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova,
s  kada Druftvo ima sadadnju obavezu (zakonsku ili izvedenu} kao posledicu proslog dogadaja,
o kada je verovamo da ce odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da se
izmiri ohaveza i
e kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.
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Sultina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih dogadaja, koje postoje
nezavisno od buducih radnji Mati¢nog Drujtva. Otuda. rezervisanja se ne priznaju za buduée poslovne
gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ée zahtevano izmirivanje obavezra
Matiénog Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi, kada e verovatnije
nego da nije, da ¢e odliv resursa nastati, to jest verovatnoéa da ée izmirenje tih obaveza Matiénog
Drustva prouzrokovati odliv resursa je veéa od verovatnoce da nede,

Rezervisanja mogu da se formiraju pe razli¢itim osnovama, i to: za trofkove u garantnom roku, za
troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrane kaucije i depozite, za trogkove restrukturiranja,
za naknade i druge beneficije zaposlenih, za troskove sudskih sporova i po drugiin osnovama.

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolia procena izdataka
Mati¢nog Drustva zahtevanih da se izmiri sadainja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim retima, to
Je iznos koje bi Drustvo platilo na datum bilansa stanja da se {zmiri obaveza ili da se ta obaveza
prenese na tredu stranu,

Rezervisanja za trofkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i koriguju
tako da odrazavaju najbolju sadadnju procenu. Ako vide nije verovatno da ée odliv resursa biti potreban
za izmirenje obaveze. ukida se rezervisanje. Ukidanje rezervisanja se vréi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novea znadajan, iznos rezervisanja predstavlja sadasnju vrednost
izdataka za koje se olekuje da ¢e biti potrebni za izmirenje obaveze, Pri izrafunavanju sadainje
vrednosti se koriste diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekuée trZiine
procene vremenske vrednosti novea i rizike specifidne za obavezu.

Potencijalna obaveza je;

* moguca obaveza koja nastaje po osnovu prodlih dogadaja i Cije postojanje ¢e biti potvrdeno
samo nastankom ili nenastankom jednog ili vife neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Matiénog Drustva: ili

* sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proilih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da
¢e odliv resursa koji predstavijaju ekonomske koristi Mati¢nog Druitva biti zahtevan za
izmirenje obaveze ili iznos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Matiénog Drugtva, veé se. u sluéaju da
je odliv ekonomskih koristi mogué, a moguénost odliva resursa nije vrlo mala. vedi njeno
obeledanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum hilansa stanja). Kada odliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postane verovatan, rezervisanje 1 rashod se
priznaju u finansijskim izve$tajima Mati¢nog Drudtva u periodu u kojem promena verovatnoée nastaje
(osim u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne mo¥e da se napravi),

Potencijalna imovina je moguéa imovina koja nastaje po osnovu prolih dogadaja i ¢ije postojanje de
biti potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom jednog ili vife neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu
u potpunosti pod kontrolom Matiénog Drustva,
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Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izve$tajima Maticnog Drustva, veé se, u sluéaju da
je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se
obezbedilo da finansijski izvedtaji na odgovarajuéi nain odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako
postane sigurno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i
prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestaj ima Mati¢nog Drutva u periodu u kojem je
promena nastala,

7.1% Nalnade zaposlenima

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje. Drustvo je, u skladu sa propisima
koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje doprinose raznim driavnim fondovima 2a
socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuéuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima
koji se obratunavaju primenom propisanih stopa. DruStve ima zakonsku obavezu da obustavi
obragunate doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov ralun prenese obustavljena sredstva
u korist odgovarajuéih drzavnih fondova,

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjize se na teret troskova Matiénog Drustva u
periodu na koji se odnose. Druétvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju. nema obavezu da im placa
nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih beneficija zaposlenih, primenjuju se relevantne
odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih
ukljuéuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Mati¢nog Drustva da prekine rad
nekog zaposlenog pre uobicajenog datuma penzionisanja ili edluke zaposlenog da dabrovolino prilwvati
da je vifak, u zamenu za ta primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevaninih odredbi MRS 19,
stopa koja se koristi za diskontovanje se nalelno odreduje u skladu sa trZifnim prinosima na datum
bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. Alternativno, a 5to je takode precizirano
MRS 19 sve do momenta dok u Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno triidte za Korporativne
obveznice, za procenu obaveza Matinog Drustva prilikom prestanka zaposlenja Koristice se (za
diskontnu stopu) trZisni prinosi (na datum bilansa stanja} drzavnih obveznica. Valuta 1 rok
korporativnih ili drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza
za primanja po prestanku zaposlenja. Ako Drudtvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja,
usled nerazvijenog tr#ista drzavnih obveznica, kao .reper” koristi prinos na drzavne obveznice &iji je
rok dospeéa kraéi od procenjenog roka dospeca isplata po osnovu odnosnih primanja, diskontna stopa
se odreduje tako §to se prinos na reperne’ hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu ispladuju zaposlenima shodno novim
adredbama Kolektivnog ugovora,

7.19 Informacije o segmentima poslovanja

Segment poslovanja predstavlja deo imovine i poslovnih operacija koje obezbeduju proizvode ili
usluge koje podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim segmentima poslovanja.
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Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog priveednog okruZenja koji
podlefu nzicima i koristima razhiéitim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim
okruZenjima.

8. FINANSLISKI RIZICI I UPRAVLJANJE FINANSLISKIM RIZICIMA U MATICNOM
DRUSTVU

Meizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti poslovanja u uslovima
tr#iinog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vide moguéih, odnosno potencijalnih ishoda, Usled
neizvesnosti, to jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarmo
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izlofeni raznovrsnim rizicima. a koji mogu imati uticaj na
njihovu buduéu trZisnu poziciju.

Sa aspekta Mati¢nog Drudtva, postoji veliki brej potencijalnih rizika koji u razli¢itom intenzitetu mogu
da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Mati¢nog Drustva, Pojedin (specifiéni) rizici su
uslovljeni internim faktorima, kao %o su, na primer; rizik koncentracije, koji se u sluéaju Matiénog
Drustva moZe manifestovati izloZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili deobavljaca; operativni
rizik. koji se manifestuje u mogucénosti nastanka negativnih efekata usled nenamernibh | namernih
propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucéih unutradnjib procedura i procesa. neadekvatnog
upravijanja informacionim sistemima u Matiénom druftva 1 sl reputacioni rizik, pod kojim se
podrazumeva mogudénost pogordanja wiisne pozicije Matiénog Drustva zbog gubitka poverenja, to jest
stvaranja negativoe slike javoosti (drzavne institucije, dobavijaéi, kupei itd.) o poslovanju Matiénog
Mati¢nog Drudtva; pravni rizik, koji se ispoljava u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled kazni
i sankcija proisteklih iz sudskih sporova zbog neispunjavania ugovernih ili zakonskih obaveza; nd.

Kako je vedina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova Napomena ili
drugih internih akata Matiénog Drudtva (na primer. minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih
procedura i radnih instrukeija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o ratunovodstve i
ra¢unovodstvenim  politikama  Mati¢nog Matiénog Drustva), u nastavku ée se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

. kreditni rizik,
. trEidni rizik 1
. rizik likwvidnost,

Finansijski rizici su znafajno uslovijeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod kontrolom
Matiénog Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika znadajno utie stanje okruZenja
Maticnog Drutva, keje nije opredeljeno samo razvijenoiéu privrednog okruZenja, ved 1 pravnim,
finansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativino posmatrano sa trzistima razvijenih privreda, Matiénog Drudtva koja posluju
na trzidtima, kako nedovoline priveedne razvijenosti | makrockonomske stabilnosti, take i visoke
nelikvidnosti, kao 3to je Republika Srbija, znatajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovolina razvijenost finansijskog t(rzifta onemogudava koriiéenje Siroke lepeze
instrumenata hedZinga™ koja su karakteristiéna za razvijena trZidta. Tako, na primer, Mati¢na Drudtva
koja posluju u Republici Srbiji nemaju moguénost koriséenja vedeg broja derivatnih finansijskih
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instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razioga 5to fakvi instrumenti nisu u Ziroko)
upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano trZilte finansijskih instrumenata,

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja, usmeren ka
minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Mati¢nog Drustva, u
uslovima nepredvidivosti finansijskog trzista.

Uvazavajuéi ogranitenja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristicna za poslovanje na trzistu
Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, Sto je prepoznato i od strane
rukovedstva Matinog Druitva, Sustinski. upravljanje finansijskim rizicima u Matiénom drustvu treba
da obezbedi da rizitni profil Mati¢nog Drustva uvek bude u skladu ka sklono$éu Mati¢nog Drustva ka
rizicima, odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i niveom rizika koje Matitno Drutvo
namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije | ciljeva.

Analizom poslovanja Mati¢nog Drudtva u prethodnom periodu, kao i strukturom pozicija iz bilansa
stanja i bilansa uspeha, moze se zakljuéiti da je Matiéno Drustve u znatnoj meri izloZeno razli¢itim
vrslama rizika.

U nastavku ée se prikazati:

. finansijski riziéni profil Mati¢nog Drustva, odnosno procena strukture i nivoa finansijskih rizika
kojima je Matiéno Drustve izloZeno u svom poslovanju:

" mere za uprayljanje prepoznatim finansijskim rizicima Matiénog Drustva i

s upravljanije rizikom kapitala, koji, i ako ne spada ni u jednu od pojedinacnih vrsta finansijskih

rizika, U znacajnoj meri utie na visinu svake od razmatranih vrsta rizika.
8.1  Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Mati¢nog Drustva usled neizvriavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duZnika prema Matitnom
drustvu.
Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duzniko-poverilacki odnosi koji proizilaze iz
prodaje proizvoda Matiénog Drustva, veé i oni kreditni rizici koji proizilaze iz drugih finansijskih
instrumenata, kao §to su, na primer. potraZivanja Maticnog Drustva po osnovu dugorocnih i
kratkorognih finansijskih plasmana.
Mati¢no Drustvo ima znadajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od kupaca, koji
imaju veoma dug period kreditiranja od strane Mati¢nog Drustva zbog njihove nelikvidnosti.
U narednim tabelama prikazana je:

»  struktura kratkoroénih potraZivanja za koje nije izvrieno umanjenje vrednosti,

e starosna struktura kratkorotnih potrazivanja za koje nije izvrieno umanjenje vrednosti,

« struktura kratkoroénih potrazivanja za koje je izvrieno umanjenje vrednosti.
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£ = u 000 dinara
Struklu_ra -k'r-al':l-;uruin-ih potrafivanja za koje nije izvrieno .
umanjenje vrednosti
2016 2015
Potrazivanja po osnovy prodaje:
KUPCI U ZEMLN
POTRAZIVANIA OD POVEZANIH LICA 404 1.528
EPS 37.043 614
ELEKTROISTOK PROJEKTNI BIRO 5311
JAVNO KOMUNALNG PREDUZECE BEOGRADSKE ELEKTRANE 4,307
KOMPANIIA KAZZINC KAZAHSTAN 1.777
OSTALI 2.440 3.024
KUPCI U INOSTRANSTVU
KUPCI OMAN 191 690
QETC 101,153
PAEW 106.514
MEDC 213
OWSC 14.722
OSTALI OMAN 26016
KUPCI QATAR 816,034
KAHRAMA 1.093.806
OSTALI KATAR 288.100
KUPCI EMIRATI 274953
DUBAI
DEWA Contracts 80.29]
MERAAS 94,038
FEWA Contracts 6L 199
OSTALI DUBAI 131.792
ABU DHABI
TRANSCO 148.235
ADDC 60.912
AADC 13.747
OSTALI ABU DHABI na2
Svegn : 2.300.672 1.337.843
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova i druga potraZivanja: 745 0872
Napamiene uz finansijske izveitaie za 2016 sodim Sirana 32/79 ‘
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Matizno Drustvo nema date instrumente obezbedenja platanja.

Starosna struktura kratkoroénih

57 ﬁ'ﬂfﬂ if‘ nam'— 3 -;-3"' — E

potra;wan]a za ku_;e nije wvrienu
umhjenge vrednnsh '

2016

Iﬂli

Povezana pravna lica:

a) Tekuda

b} Do 30 dana

404 157

¢) 30 - 60 dana

d) ol - 90 dana

e} 90 - 365 dana

f) Preko 365 dana
Svega
Kupei v zemlji:

a) Tekuca

b) Do 30 dana

¢) 30 - 60 dana

d) 60 - 90 dana

e) 90 - 365 dana

3 Preke 365 dana

FEFrrrI P IR

Siiiai=

8.2 Trzigni rizik

Sverd

Kupei v inostransivu:

a) Tekuéa

b) Do 30 dana #95.760 418.694
¢) 30 =60 dana 599,559 116.772
d) 60-90 dana 157.785 159.096
e} 90 - 365 dana 206,359 264,177
f) Frekn 365 dana 371.703 323938

Trizisni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Mati¢nog
Druétva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trzidnih kretanja

cena i drugih relevantnih finansijskih parametara.
Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

. valutnog rizika,
. kamatnog rizika i
* rizika od promene cena
Napomene uz finansijske izvestaie za 20106 godinu Strona 33/79
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8.3 Valutni rizik

Valutni rizik, koji se jos naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik od fluktuiranja fer
vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled promene deviznih kurseva.
Valutni rizik se ispoljava kod konsolidovanog finansijskog instrumenata koji su oznafeni u stranoj
valuti, to jest u valuti koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su konselidovani finansijski
instrumenti u konsolidovani finansijskim izvestajima odmereni.

Grupa posluje u medunarodnim okvitima i izloZeno je riziku promena kurseva stanih valuta koji
proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno dolarom,

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna promena kurseva znacajnije
uticala na promenu rezultata Grupe, pa se moZe zakljuciti da je Grupa znacajno izlozeno valutnom
riziku.

U sledecoj tabeli je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa, iskazana knjigovodstvena vrednost
monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u USD Obaveze u USD
2015. 2015. 2016.
3846863 =| =S40 === =aRiiar =

Sredstva u USD obuhvataju sva potraZivanja i gotovinske ekvivalente { koja su vezana za
konvertibilnu valutu) koje Grupa obuhvata u svom konsolidovanom izvedtaju.

Obaveze u USD obuhvataju sva dugovanija ( koja su vezana za konvertibilnu valutu) koje Grupa
obuhvata u svom konsolidovanom izvestaju

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je uradena analiza osetljivosti
Grupe na nominalni rast kursa dinara od 10% u odnosu na strane valute, Stopa osetljivosti od 10%
predstavlja procenu razumno odekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivost]
ukljutuje samo gotovinska sredstva, nenaplaéena potrazivanja i neizmirene obaveze iskazane u stranoj
valuti, i uskladuje nfihovo prevodenje na kraju perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju
funkeionalne valute u odnosu na strane valute.

lako, sa aspekta Grupe, valutni rizik obuhvata vise razlizitih valuta (analizom deviznog podbilansa
Grupe, moze se konstatovati da je Grupa najosetljivija na promenu USD, a od ostalih valuta znafajan
uticaj moZe da ima promena EUR-a) analiza osetljivosti je uradena na naéin koji podrazumeva
identiénu fluktuacija svih za Grupa relevantnih valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi prouzrokovala pozitivan uticaj na
rezultat tekuéeg perioda zbog pozitivnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i
obaveza. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute bi
prouzrokavala negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog negativnih efekata neto kursnih razlika
izmedu deviznih sredstava i ohaveza.

r Napomene uz finansijske izvestaje za 2016 podinu Strana 34/79
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nacionalne valute za 10%

Analiza osetljivosti rezultata u sluaju depresijacije

u 000 dinara

i

4057

Napomena: Neto uticaj na rezultat tekudeg perioda izralunati su na sledeéi nadin: {Devizna sredstva u
USD - Devizne obaveze u USD) x 10% x Srednji kurs USD na datum bilansa stanja.

8.4 Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Maticnog Drustva
zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Mati¢no Drustvo je ovoj vrsti rizika izloZeno preko pozicija
finansijskih obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenliivim kamatnim stopama {Belibor,
Euribor), kao i usled odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog pladanja,
Ul narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljaci, prema stanju obaveza na datum bilansa stanja

Matitnog Drustva,

WEHARTEIE M

e

finansiiske izvestaje za 2016 godiny
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- = = == = w000 dinara

Struktura obaveza prerpu dobavljatima 2015 : 3015
Dobavljati u zemlji (povezana i ostala pravna lica):

a) ENERGOPROJEKT HOLDING 20.209 G075
h) ENERGOPROJEKT ENERGODATA 343 121
) OSTALA POVEZANA PRAVNA LICA 1172

e} OSTALI 7170 3.109
Svega === : _ 28.894 17.305
Lﬂ.JI.Ja\-’]Jﬂ\.I W IITOSTT Tt v O k'.ﬂ!\'h.{.allﬂ T TSI l.-'lﬂilll.’l
N 3

ZEMLJA

MODRANY POWER 2037

ATAR

AGENT RES.OPTIMUR 146,714 70,463
SPONZOR QATAR 81.402 184.784
RENTE QATAR 104,250 100,406
EOOPERANT WMR UGOVOR-LAHIMEYER GEW 57.125 114.611
GULF ING 85921

QATAR OSTALI 45.342 55,789
OMAN

SPONZOR OMAN 70 864 59066
OMAN RENTE 8,399

OMAN OSTALI 12,536 4876
EMIRATI

EMIRATI RENTE 22.653 21.789
EDF 7985

BROOC CAR RENTA 48,656

SPONZOR EMIRATI 518
Svega : 704.402 617.684
TOTAL: = = 733.296 634989

Mati¢no Drudtve nema date instrumente obezbedenia placanja,
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~ uli0dinara_

Starosna struktura obaveza prema dobavljaima ————-—

o

¥ &

Povezana pravna lica:

a) Tekuca

by Do 30 dana

21.390

0.196

¢} 30 - 60 dana

d) 60 - 90 dana

334

) 90 - 365 dana

a) Tekuca

T.170

b) Do 30 dana

¢) 30 - 60 dana

d) 6l - 90 dana

g) 90 - 365 dana

f) Preko 365 dana
S = =

S

Dobavljati u inostranstvi:

a} Tekuca

b} Do 30 dana 522,948 260280
¢) 30-60 dana 16,143 135,698
dy 60 - 90 dana §.950 [13.658
¢} 90 - 365 dana 3119 55478

= == =

%5 Rizik od promene cena

_153.242

Rizik od promene cena je rizik da e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati zbog promena trzignih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika),
bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specifiénim za pojedinacni finansijski instrument ili
njegovog emitenta, ili da fakiori uti¢u na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na tréistu

8.6 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ée Matiéno Drudtvo imati poteskoca da izmiruje dospele obaveze, uz
odrzavanje potrebnog obima i strukture obrinih sredstava i oluvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznatajniji pokazatelji likvidnosti Mati¢nog Drustva i to:
e opiti racio likvidnosti (koliénik obrtnih sredstava i kratkorognih obaveza), koji pokazuje sa

koliko je dinara obrinih sredstava pokriven svaki dinar kratkorognih obaveza;

Napomene yz finansijske izvestaje za 2016 godinu
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+ rigorozni racio likvidnosti (keliénik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju ukupna
obrtna sredstva umanjena za zalihe | aktivna vremenska razgraniéenja; i kratkoro€nih obaveza),
koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza:

s gotovinski racio  likvidnosti (koliénik  gotovine uvedane za potovinske ekvivalente
kratkorodnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava pokriven svaki
dinar kratkoroénh obaveza:

* neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrinib sredstava i kratkoroénih obaveza),

Levodenje zakljucaka o pokazateljima likvidnasti, dobijenih na osnovu racio analize, pored ostalog,

podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavajuéim opdtim standardima, koji su, takoade, prikazani
U naredno) tabeli,

TS
Pokazatelji likvidnosti ARioveliin e 2016 2015
opsti standardi

Opéti racio likvidnosti 21 20751 197
Rigorozni racio likvidnosti 1] 20721 1,96 : 1
Gotovinski racio likvidnosti 0.44 : 1 0.46: 1
T\{eto obrtna sredstva (u hiljadama e L Ribii
dinara)

8.7 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Matiéno Drudtve zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
necgraniceno dugom roku, kako bi se viasnicima Matiénog Drudtva obezbedio zadovoljavajudi prinos
(profit), uz ofuvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta,

lako postoli vide kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljugei o odrZivosti pretpostavke o
dugorotnoj egzistenciji Matiénog Drudtva, sigurno da su rentabilno poslovanje, kao i1 zadovoljavajuca
finansijska struktura, jedm od osnovnih kriterijuma,

MNajbelji reprezent rentabilnosti je siopa prinosa no prosedan sopsevent kapitad, koja pokazuje koliko
Maticno Drustve ostvaruje prinosa na jedan dinar proseéno angaZovanih sopstvenih sredstava. Pri
izratunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosefan sopstveni kapital je odreden kao aritmeticka
sredina vrednosti kapitala na poéetku i na kraju godine.

u 000 dinara
- o

Pokazatelji rentabilnosti 2016 2005
Neto dobitak/gubitak 659.465 523.609
Prosedan kapital:

a) Kapital na pocetku godine 3.275.284 2812775

b} Kapital na kraju godine 3.755.194 3.275.284

3.315.239 3.044.030°
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Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduzenosti.

17

U narednim tabelama su prikazani najzna¢ajniji pokazatelji finansijske strukture Mati¢nog Drustva, 1

udeo pozajmljenil u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar sredstava
Mati¢nog DruStva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

udeo dugoroénih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje kol iko je jedan dinar sredstava
Matiénog Drustva finansiran iz dugoroénih izvora,

== = =T =if=4= = = =ul000 dipare -

e ity e | wp =
Obaveze 2.151.847 |.B82.615
Ukupna sredstva 6.548.285 5.832.741
Udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava T F s o FEF =
Dugoraéna sredstva.

a) Kapital 3.755.194 3275284
b) Dugorotna rezervisanje i dugorofne obaveze 648,927 £83.249
Svega 4404121 3958333
Ukupna sredstva 6.5348.285 5.832.741
Udeo dugoroénih u ukupnim izvorima sredstava F= -_ﬁ;ﬁ‘}' 1 - 0,68 i1
Racio neto zaduzenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenosti Maticnog Drustva pokriven
kapitalom Matiénog Drugtva,
Pod neto zaduzenoicu se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugoroénih i kratkorognih) finansijskih obaveza Maticnog Drustva (ukupna pasiva
umanjena za kapital, dugorofna rezervisanja i odloZene poreske ohaveze Matiénog Drudtva 1
dodatog gubitka iznad visine kapitala); i

« gotovine | gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izrafunavanje racia neto zaduzenosti prema | w000 dinara
ukupnom kapitalu : F S = = = 2Pi)=
Meto zaduZenost:
a) Obaveze 2.151.847 1.882.615
b} Gotevina i gotovinski ekvivalenti 939 750 865.212
Svega == ' L217.097 - 1017403
Kapital 3.755.194 3;275.284
....... -neto zaduZer C1:3,10] = 1A
Ay

Napomene uz finansijske izvestaje

v 2016 rodivi

Stroma 3979




9. GRE‘SK_E IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE I KOREKCIJA
POCETNOG STANJA

Gredke iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogreino iskazani podaci iz finansijskih izvestaja
Drustva za jedan ili vise perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogreine upotrebe pouzdanih
informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izvedtaji za date periode bili odobreni za izdavanje
i za koje se moglo razumno ofekivati da budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih
finansijskih izvestaja,

Materijalno znaéajna greika otkrivena u tekucem periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona
gredka Koja ima znatajan uticaj na finansijske izveitaje jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje
se ti finansijski izveStaji ne mogu vide smatrati pouzdanim,

Drustvo vrdi retrospektiviu korekeiju maierifalne znadafnih grefoka v prvom setu finansijskih
izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon atkrivanja tih greiaka. tako 3to ée prepraviti uporedne
iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem{ima) su se greike dogodile; ili, ako se gredka
dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti pofetna stanja sredstava,
obaveza | kapitala za najraniji prezentovani prethodni period,

Ako je neizvodljive utvrditi efekat greske iz odredenog petioda na uporedne informacije za jedan ili
vide prezentovanih prethodnih perioda, Drustve prepravlja podetna stanja sredstava, obaveza i kapitala
za najraniji petiod za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljive (5to moZe biti tekudi
period ).

Naknadno wstanovijene greske koje nisw materijolne znadajne ispravljaju se na teretl rashoda, odnosno
u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane,

Materijalnost greike se procenjuje shodno relevantnim odredbama 1z Okvira za pripremu |
prezentaciju finansijskih izveStaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogreino
knjigovedstveno evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu finansijskih izvedtaja,

U Drustvu se materijalnost odreduje shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod. Materijalno
znacajna gre3ka smatra se gretka koja je u pojedinaénom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim
greskama veda od 1,5% ostvarenog ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini.

Ngpromene Wz [ingrsyske izvesiare zaq 20070 godinu Srrann 40/79
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BILANS USPEHA

10. POSLOVNI PRIHODI

10.1 Prihodi od prodaje proizveda i usluga

r?rﬁfﬂ{tlll?ﬁ:pﬂh()ﬂﬂ-ﬂd prndaj&pmlzvgﬂa_ =

Prﬂwdl od pmdale plmzvada i usluga mauémrn i zavisnim 162 160
pravnim licima na domacem trzistu

Pnhm_h 0':.1 ;?rodaje prOIZ‘I:FOda i Vlfsluga ostalim povezanim 20.690 4.149
pravnim licima na domacem trzistu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domadem trzistu 296.756 170.536
Prihodi od mdmc roizvoda i uslu ana 1nﬂstranom trzistu 5.851.566 5.305.410

ivis i
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Raspored ostvarenog prihoda po kompanijama data je u slededoj tabeli:

NAZIV PRIHOD OD PRODAIJE USLUGA

Srbija

POVEZAMNA LICA 21.758
EPS 249 153
Ostali 47,157
Incstranstvo

KAZZINC KAZAHSTAN 11.166
SREIA 329.274
OATAR

kKahrama 2.604.368
ostali 599,744
OMAN

QETC 422,352
PAEW 210.817
OWSC 57.85%
ostali 82,133
EMIRATI

DEWA Contracts 259,340
MERRAS 243,359
FEWA Contracts 349.552
OSTALI 526.654
ADDC 158.494
TRANSCO o0.789
OSTALI 204,435
INOSTRANSTVO 5.839.900
TOTAL: 6.169.174

10.2 Prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacija i drugi poslovni prihodi

Struktura prihoda od premija, subvencija, dotacija, u 000 dinara =
donacija i sl. i drugi poslovni prihodi = 2016. 2015,
b) Prihodi od zakupnina od drugih pravnih lica u zemlji 8 6.063

¢) Prihodi od zakupnina od drugih pravnih lica u inostranstvu = -
d) Ostali poslovni prihodi
Sve.
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11. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

= : = & ur?f-'f}dmara
s::ummnabam vrednnstt In’urlm rﬂhﬂ ' s Eﬂﬂﬁ 3

Nabavna vrednost prudate robe 970

a) Nabavna vrednost prodate robe mati¢nim, zavisnim 1

ostalim povezanim pravmm licima

Svega = _ = = 9?’& =
o Fesz s g g o F 35 FFF 711

12, TROSKOVI MATERLIALA, GORIVA I ENERGLIE

0 dinar
Struktura trlﬁk&w malerigﬁ]a, gomra i-enel'gljl} = 01 : !?ﬂ d : 016.
a} Tr oskuu malerl_jal.l Za |zradu 2 0
by Troskovi ostalog materijala (reZijskog) 40467 43.173
c) Troskowi rezervaih delova 0 =
d) Tlnﬁk{m |edlmkramog nlplsa aiata i mventma 1381 2260
Trotkovi gnriva i encrguﬁ.
a) Troskowvi goriva
57.995 495313
b) Troskovi elektriéne i toplome energije
25.784

Troskovi rasporedjeni po kompanija nastanka tro$ka su sledeci:

BAHREIN 37
OMAN 22.655
QATAR 48.365
SRBUA 21,872
EMIRATI 35.723

128.652

Napomene uz Jinansiiske izveitaje za 2016 godinu Strana 43779
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13. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA [ OSTALIH LICNIH RASHODA

Trodkovi rasporedjeni po kompanija nastanka trodka su slededi:

BAHREIN 111
OMAN 460904
QATAR 1.608.904
SEBLIA 319264
EMIRATI 1.363.870

3.753.061

Ostali li€ni rashodi u iznosu od 62,899 hiljada RSD odnose se na:

s trodkovi solidarnih pomodi

* troskovi prevoza na posao

= troskovi sluzbenih putovanja
= troskovi toplog obroka

287
5.523
18.28a
38803

Struktura trofkovi mada, naknatla zarada i I]S"tﬂllll li¢nih _ublidinara
rashoda 2016, - e
Troskovi zarada i naknada zarada (hl uto) 3.622 064 3.091. ?G?
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na 5157 49656
teret poslodavea
Troskovi naknada po autorskim ugovorima 9586 3,888
Trodkovi nak : I im i a1

ro o' i naknada po ugovoru o privremenim i povremenim 5911 5396
poslovima
Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora - 1.593
Troskovi da direkt él i

n:.m ovi ‘na?{na a direktoru, odnosno &lanovima organa | 730 1079
upravljanja i nadzora
Clstall jém rash0d| naknadt 62.899 66.007

e

LY 3 e o S iy 1wy oy df DT - Fo
PWEDINRENE WZ TDNIFSISRE iZvesiaie Za 2010 EOHH
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14. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Struurs woskova promvodnib o [ s —
Trodkovi usluga na izradi uéinaka 130.713 139.176
Troskovi transportnih usluga 270.362 277.940
Troikovi usluga odrzavanija 27.583 26.360
Troskovi zakupnina 352,077 327.509
Troskovi sajmova 7.759 7.314
Troskovi reklame i propagande 2.813 5.862
Trogkovi istraZivanja - -

Troskovi ostalih usluga 16364 24.761

Troskovi usluga na izradi uginaka odnose se na podizvodjate koje angaZujemo za poslove za koje
nemamo svoje kadrove ili za specijalizovane poslove koje rade samo odredjene firme. Po lkkompanija
troskovi su sledeci:

KOMPANLIA [ZNOS U D00 RSD
BAHREIN 0
OMAN 15.910
QATAR 0
SRBLA 53.040
EMIRATI 61.757
TOTAL: 130.713
Po kompanija troskovi prevoza su sledeci:
KOMPANIJA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 42
OMAN 26,584
CATAR 138.115
SEBLIA 12,784
EMIRATI B9.837
TOTAL: 270.362
Po kompanija troskovi odrzavanja su sledeci:
KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 535

Napomene uz finansifske izveitaje za 2010 godind
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OMAN 6.245
QATAR 17.654
SRBIIA 267
EMIRATI 2.882

TOTAL: 27.583

Troskovi zakupnina se, pre svega, odnose na zakup stanova u nasim ino kompanijama, . Po kompanija

troskovi su slededi:

KOMPANILIA IZNOS U () RSD
BAHREIN 1.545
OMAN 26.261
QATAR 229,704
SRBLIA 2449
EMIRATI S2.118
TOTAL: 352077

Troskovi reklame i propagande se odnose na: troskove promocije.troskove reklame, ukljuéujudi i
troskove ispitivanja trzista, kao i troskove izrade prospekata i publikacija.

Po kompanija trofkovi sajmova i reklame i propagande su sledeci:

KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN {
OMAN 507
QATAR 934
SRBIJA 1.810
EMIRATI 7.322
TOTAL: 10.572

U okviru trofkova ostalih usluga najznadajniji deo se odnosi na; rodkove nabavki tendera, troikove

kopiranja i trofkove licenci

Po kompanija ostali trodkovi su sledeéi:

N KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 0
OMAN 3.015
[ QATAR 378
SRBIJA 9.308
EMIRATI 3.063
TOTAL: 16.364
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15. TROSKOVI AMORTIZACILIE 1 REZERVISANJA

— =l &dﬂﬁﬂdfﬁfﬂ'ﬂ = =
St[uktura jrosku#a amurhza:aue i dﬁgnmcmh rezems%n}a" EU I 6 ]
Troskovl amﬂmzacuc
a) Amortizacija nematerijalnih ulaganja (Napomena 23) 5.140 4.336
e T — -

b) Amortizacija nekretnina, postrojenja 1 opreme (Napomena 65.939 64.147
24)
Svega 71.079 65,483
Troskovi rezervisanja: , -

¢) Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 57.055 121.839
f) Di:ta]a rezervisanja 184.142 -
SWEEG == = — 2LI9F] 121839

F '§__— :i:‘r_t._g = + 1 i

Na dan 31.12.2016. godine uradena je procena rezidualne vrednosti i preostalog korisnog veka trajanja

za nekretnine | opremu znadajnije knjigovodstvene vrednosti.

Po kompanija troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja su sledeci:

KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 0
OMAN 1.202
QATAR 1.606
SRBIJA 1.941
EMIRATI 391
TOTAL: 5.140
Po kompanija trotkovi amortizacije nekretning, postrojenja | opreme su sledeéi;
KOMPANLIA 1ZNOS U 000 RSD — |
BAHREIN 8
OMAN 28.423
QATAR 18.173
SRBLIA 13.876
EMIRATI 5.459
TOTAL: 65,939
Napomene uz finansijske izveitaje za 2016 godinu Strana 47/79
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—

Na poziciji rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih uradjena je rezervacija prema
zakonskim propisima zemalja u kojima imamo kompanije.

Po kompanija ti trofkovi su slededi:

I KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 0
OMAN 14,595
QATAR 42.076
SRBIJA 384
EMIRATI 0
TOTAL: 57.055

Na poziciji ostala rezervisanja uradjena je rezervacija za troskove u garantnom roku u visini od
184,142 hiljade RSD za projekat Phasa 11 i Phasa 12 u kompaniji Qatar.

16. NEMATERIJALNI TROSKOVI

= = RN N u000dinara |
tn: tm;a ng_mﬂ_t_?erua nih trofkova =F = _?_._1}15.'3'”"': =
Trodkovi neproizvodnih usluga 387817 484.160
Troskovi reprezantacije 26.292 17.646
Troskovi premija osiguranja 66.827 61.99]
Troskovi platnog prometa 30.753 31.646
Troskovi ¢lanarina 1.408 660
Troskovi poreza 79,90 35.084
Troskovi doprinosa 0 0
j 129.205

U okviru troSkova neproizvednih usluga iskazani su trofkovi: struénog usavrEavanja zaposlenih,
zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije godiznjil raduna i dr,

Po kompanija ti troSkovi su sledeéi:

KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD

BAHREIN 467
OMAN 39.794
QATAR 310.857
SRRIIA 8.975
EMIRATI 27723
TOTAL: 387.817
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Troskovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim partnerima, troskove

reklamnih uzoraka i dr.

Po kompanija ti trogkovi su slededéi:

KOMPANLIA IZNOS U (00 RSD
BAHREIN i
OMAN 3.909
QATAR 7.126
SRBLIA 12.823
EMIRATI 2435
TOTAL: 26.292
Najznacajniji deo tro$kova premije osiguranja se odnosi na troskove osiguranja imovine 1 lica,
Po kompanija ti troskovi su slededi:
KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 0
OMAN 9,483
QATAR 11.702
SRBLA 1.302
EMIRATI 44.340
TOTAL: 66,827

Od ukupno iskazanih trofkova platnog prometa i bankarskih usluga: na troskove platnog prometa
se odnosi u 2016. godini 12.290 RSD.a na troskove bankarskih usluga (troskovi izdavanja bankarskih
garancija) trofak u 2016, godini 18.463 hiljada RSD.

Po kompanija ti troskovi su sledeéi:

KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 6
OMAN 348
QATAR 22.044
SRBIJA 1.836
EMIRATI 6.519
TOTAL: 30.753

Trotkovi ¢lanarina se u najveéem delu

inostranstvu,

odnose na élanarinu Priveednoj komori Srbije. koja
predstavljaja obavezu na isplacene plate zaposlenih, a ostatak na razne ¢lanarine neophodne za rad u

Napomene uz finansijske izveftafe za 2016 godinu
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U okviru trofkova poreza iskazani su troskovi: poreza na imovinu, naknada za koriséenje gradskog
gradevinskog zemljista, i dr. Najznadajniji deo ovih troskova se odnosi na porez na imovinui takse za
uredjenje gradjevisnkog zemljista u 2016. Godini 2.441 hiljada RSD.

U kompanijama se ti troskovi odnose na porez na dobit koji je placen po domicilnim propisima.

Po kompanija ti trodkovi su sledeéi:

KOMPANLJA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 0
OMAN 9315
QATAR 64.802
| SRBIJA 5.818
EMIRATI 56
TOTAL: 79.991

Ostali nematerijalni troSkovi s¢ odnose na: takse (administrativne. sudske i dr.), roskove strucne

literature, trodkove oglasa i tendera i sl. i trofkove Holdinga .

Po kompanija ti troSkovi su slededi:

KOMPANIJA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN fi
OMAN 5.366
QATAR 26.602
SRBLIA 74.775
EMIRATI 14.848
TOTAL: 121.599
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17. FINANSLISK] PRIHODI 1 RASHODI

17.1 Finansijski prihodi

| sl ——— = = =

Struktura finansijskih prihoda
.F.’inansiiski prihodi od mati¢nih i Zavisnih pravnih lica
Finansijski prihodi od ostalih povezanih lica

Prihodi od uéesca u dobitku pridruzenih pravnih lica i
zajednickih poduhvata

Ostali finansijski prihodi: - -

by Ostali finansijski prihodi 61.381 77.300
Prihodi od kamata (od trecih lica) 12.849 | 0.634
Pozitivne kursne razlike i prihodi po osnovu efekata valutne 5 031 7 646

klauzule

=t

Najznatajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica kamata od banke za sredstva na
ra¢unima i plasiranim sredstvima .

Priliodi od uteséa u dobitku zavisnih pravnih lica u 2016, godini u visini od 7.066 hiljade RSD: je
prihod od pripadajuée dobiti za 2016. Gedinu za kupljenih 20% udela ENERGOPLASTA DOO.

Ostali finansijski prihod u 2016, godini u visini od 61,381 hiljada RSD; predstavljaju 20% od profita
firme Perl garden koja u ime i za radun viasnika vila vrsi izdavanje istih.

17.2 Finansijski rashodi

oui i gl E e ==3 = = = utobdinora. _— -]
ru a finansijskih rashoda _ = == == e

;..:_-_.-.:_-.. r.E_-z -1 a S_I] _l E ra X - 3 -. - = --' = -_zﬂ-f'ﬁ: - = -- = ”.-_. ,2:{.!:1-5._ :;_-
Finansijski rashodi iz odnosa sa matiénim i zavisnim pravnim Y
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim 21
Rashodi od ufeiéa u pubitku pridruzenih pravnih lica i

Ostali finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema trecim licima) 1055
Negativne kursne razlike i rashodi 7

UP]

Majznacajniji deo rashoda po osnovu kursnih razlika i efekata valutne Klauzule se odnosi na
negativne efekte po osnovu faktura prema ino kupeima kao i kupeima sa valutnom klauzulom,

Napomene uz finansijske izvesigie zq 2016 goduiu Stranag 31/79
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18. OSTALI PRIHODI I RASHODI

18.1 Ostali prihodi

u 000 dinara

Struktura ostalih prikoda

=016,

2015

Dobici od prodaje uceséa i hartija od vrednosti

Prihodi od ukidanja dugoroénih i kratkorotnih rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

235.011

Prihodi od uskladivanja vrednosti nematerijalne imovine

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i
opreme

Ostali nepomenuti prihodi pozicija prihodi od ukidanja rezervisanja u visini od 235,011 hiljada RSD
je nastao ukidanjem rezervisanja u kompaniji u Ujedinjenim Arapskim Emiratima u visini od 76.036

hiljada ESD i u kompaniji Qatar iznos od 158.975 hiljada RSD. Ukinula su rezervisanja za poslove
Koji su uspeino su zavrieni.

18.2 Ostali rashodi

Seihtu s onalil e & 0 i

T ra : S =
e _ 2016, 2015,
Gubici hod jai j aterij

Gu ¢l po osnovu rasho ov:anu].a |medaje namaterijalne 3.820 1348
imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Gubici po osnovu prodaje uéedca u kapitalu i hartija od - -
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 45.271 3.121
Ostali nepomenuti rashodi

G0 == =

MNajznaéajniji deo ostalih mepomenutih rashoda se odnosi na izdatke za humanitarne, kulturne |
zdravstvene u 2016, godini 26,791 hiljada RSD. za donacije 2.786 hiljads RSD.

Na poziciji rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja se odnose na kompanije Qatar 40.263
hiljade RSD i kompaniju Oman 5.008 hiljada RSD,

Otpis je uradjen za potraZivanja od kompanija koje su prestale da rade u Qataru kao i za nepriznat

retensn.

|_ Napomene uz finansifske izvesiaie za 2016 eodinu
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19, NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIJA. EFEKTI
PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I ISPRAVKA GRESAKA IZ RANLJIIH

GODINA

Struktura neto ﬂuhltl{az_‘gub:tlm poslovanja kojese
obustavlja, efekti promene raéunovodstyvene pullhke i
ispravka gressaka iz ranijih godina

Y [ —

R{I'I Ei?

2&1‘5

Meto dobitak poslovanja koje se ahustavha f:ﬁaku pmmcnc
racunovodstvene politike i 1sravka jih godina

Poslovni prihodi 6.169.182 5.486.318
Paslovni rashodi 5.717.318 5.105.577
Poslovni rezultat = ~451.864] 380,741
Finansijski prihodi 83.502 95.605
Finansijski rashodi 8.707 8362
Finansijski rezultat — 74.795| - 87243
Ostali prihodi 242.017 111.720
Ostali rashodi 51522 28.802
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 160.495] 82918
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, pmmene

0 16
raéunovodstvene lmke i kl:urek.:.ue reéaka iz ranij rioda

r Napomene wz finansiiske izveitaje zq 201

f g;_:-.,:{r'm;

Straaa 53/79




ENERGOPROJER

I' ENTEL Al

21. POREZ NA DOBITAK [ NETO DOBITAK

- = - 1 000 dinara

Struktura GbraEun:a poreza na dobitak i neto dobitak 016 5.
Dobitak/{gubitak) pre oporezivanja 687.154 550.918
Kapitalni dobici/(gubici) iskazani u Bilansu uspeha 0 0
Uskladivanje i korekeija prihoda/{rashoda) u poreskom bilansu 39.288 24.099
Oporeziva dobit/ (zubitak) 726.442| 575.017
Ostatak oporezive dobiti 726,442 575.017
Kapitalni dobici/(gubici) obragunati u skladu sa zakonom 0 0)
Ostatak kapitalnog dobltka 0 0
Poreska osnovica 726.442| 575.017
Obradunati porez (15% od poreske osnovice) 108.960 86.253
Ukupna umanjenje obracunatog poreza 30.868 26.190
Obraéunati porez po umanjenju = ~ 78.098 ~ 60.063
Dobitak/gubitak pre oporezivanija 687.154 550.918
Poreski rashod perioda 27.596 26.730
Udfozem pures!ca ra sho En]wd perioda _ -03 -529

ieto dobitak/(gubitak) ESSsS s

22. ZARADA PO AKCLII

= R u 000 dinara [
el 2016. 2015,
Neto dobitak 659465 23.609
Prosecan broj akcija tokom godine 422485 422,495

Zarada po akeiji izratunava se tako §to se dobitak namenjen obiénim akcionarima podeli sa prosetnim

ponderisanim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period.

Ponderisan proseéni broj akeija za 2016, godinu 1znosi 422.495, tako da zarada po aketji iznosi 1.239

RSD.

NAPQIMERHE H2 [Ignspsie evestie za 20

| P
A1 0 Faa
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BILANS STANJA

23, NEMATERLJIALNA IMOVINA

8]V
Koncesije, patentl, licence, | Mematerifalna mmovina Avansi za nematerijalna
softvari | ostala prava u pripremi nematerijalnu imovinu | imovina
oOPLS
Kto (011+012) Kto {015) Ko (16} Grupa 01
MABAVNA VREDNOST
Stanje L. Januara tekude godine 55.936 - - 55.936
Korekcija pedetnog stanja -
Move nabavke u toku godine 2.249 = 2.24%
Kuesae raziike 1.238 1.238
Ostala povecanja / (smanjenja} -
Prenos na stalnu imovinu namenjenu proda 50,423 - - 59,423
ISPRAVKA YREDNOSTI
Stanje 1. Januara tekuce gadine 42.647 . - 42547
Korekdija potetnog stanja -
Amartizagia za tekulu godinu 5.140 5.140
Kursna rzlike ELE] Bl
Ostala povetanja | (smanjenia)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu prodaj 48.756 - - 48.756
SADASNIA VREDNOST 10.667 = -|  10.667

= = 2016 podinu Strana 5379
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24. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

24.1 Nekretnine, postrojenja i oprema bez investicionih nekretnina

u 000 RSD
oOPIS Nekretnine, postroja
Postrojenja i nja i oprema u Ukupno osnovna
Gradevinski objekti oprema pripremi sredstva
Kto (022) Kto {023) Kto (026) Grupa 02

MNABAVMNA VREDNOST
Stanje 1. Januara tekude godine 941016 428707 34.338 1.404.061
korekcfa potetnog stanja
Move nabavke u toku godine 27428 27.428 54,856
|Povetanie prencsom sa ulaganja u pripremi -
Prenas na stalnu imovinu namenjenu prodail (27428 {27 428)
Ctudenje | rashodovanje T3, 22681 [73.226)
Cuobacs/ (gubict) ukljudent u "Ostali rezultat” {kto
330} (15.655) (15635
Drabiciy {gubici] ukljuéeni u Bilans uspsha 4
Kursne razlike 22.272 18.194 40,466
Dstala povedania f (smanjenja) (8574 (5.874)
UKUPNO: 937.779 401.103 34.338 1.373.220
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje 1, Januara tekuce godine 21649 185.530 - 207179
Korekeija potetnog stanja -
Amortizacija za tekudu godinu 21.825 44,114 654939
tudenje | rashodavanie {5F.6940) {57.696)
Prenos na stalnu imovinu namenjenu prodaji 4
kursne rzlike 1.714 49,763 11477
Ostala povecanja / (smanjenja) S (9,874}
UKUPNO: 35.314 181.761 3 217.075
SADASNIA VREDNOST 902.465 219.342 34.338 1.156.145
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Na dan 31,12.2016. godine uradena je procena rezidualne vrednosti i preostalog korisnog veka trajanja
za nekretnine i opremu znaéajnije knjigovodstvene vrednosti. Sa aspekta troskova amortizacije, u
odnosu na prethodnu godinu bilo promena u 2016, godini na amortizaciji poslovne zgrade zbog
promene rezidualne vrednosti.

Fer vrednost objekata obiéno se utvrduje procenom koju vrie nezavisni kvalifikovani procenitelji na
osnovu trZisnih dokaza. Fer vrednost objekata je obi¢no njihova trZiSna vrednost koja se utvrduje
Procenom.

Kada ne postoje dokazi fer vrednosti na trzistu, zbog specifiéne prirode objekia i zbog toga Sto se takve
stavke retko prodaju, Druitve procenjuje fer vrednost koristeéi prinosni pristup ili  pristup
amortizovanih troskova zamene,

Drudtvo u svojim poslovnim knjigama ima seledece .objekte” koji se iskazuju po revalorizovanoj
vrednosti na dan procene:

Poslovna zgrada Energoprojekt

Poslovna zgrada Energoprojekt iskazana je po revalorizovanoj vrednosti na dan 31. decembra 2016.
sodine u iznosu od 521.870 hiljada RSD, u skladu sa procenom sprovedenom od strane eksternog
nezavisnog kvalifikovanog procenitelja.

Rezidualna vrednost predmetnog objekta pre procene izviene na dan 31.12.2016. godine je niza od
njegove fer vrednosti, tako da u 2016. godini su evidentirani troSkovi amortizacije. Korisni vek
upotrebe predmetnog .objekta™ je 100 godina (preostali korisni vek upotrebe je 66 godina)..

24.2 Investicione nelkretnine
' = = 5 _.uﬂ'fmiia‘nqm-. =

[_ﬂ-ﬁ-?tlcmnh lltkl‘é_hllllla Iﬂ.l ﬁ;':. = = -2015. :.—'.

Stanje na dan 1. januar 1.924 1.924

25, DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

= == a=2 == 3 = St = = == atiidghnaga - =

b S L ssiriis s 0 8 EITIiiiED T
Uceséau _kapntal.u pridruzenih pravnih lica i zajednickim 93.057 5 i
poduhvatima

Udedca u kapitalu ostalih pravaib lica 1 druge hartije od

vrednosti raspoloZive za prodaju

Dugoroéni plasmani v inostranstvu 59.361 55.236
Hartije od vrednosti koje s¢ drie do dospeca

Ostali dugoroéni finansijski plasmani 5.497

Svega = | U E 148223
Ispravika veednosti

Napamene uz [nansiiske zvesiaie za 2010 o Stramna 57/79
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25.1  Ucesca u kapitalu

Ugesc¢a u kapitalu odnose se na akcije i udele kako je prikazano u narednoj tabeli:
Uceséa u kapitalu predstavljaju dugorotna finansijska ulaganja u akcije i udele u zavisnim,
pridruZenim  drudtvima i zajedni¢kim poduhvatima, bankama, osiguravajuéim  drudtvima {HoV

raspolofive za prodaju) i ostalim pravnim licima.

Uleséa u kapitalu zavisnih, pridruzenih pravnih lica i zajedni¢kim poduhvatima vrednuju se
prema metodi nabavne vrednosti. Mati¢no Drustvo priznaje prihod samo u onoj meri u kojoj stekne
pravo da primi svoj deo iz raspodele nerasporedenog neto dobitka korisnika ulaganja, do koje dode

nakon dana kada ga je Matiéno Drustvo steklo.
Maticno Drustvo ima 20% uceiéa u Enegoplast doo $to iznosi 93,057

25.2  Ostali dugoroéni finansijski plasmani

LI okviru ostalih dugoroénih finansijskih plasmana evidentiran je preostali deo beskamatnog kredita u
visini od 793 hiljada RSD odobrenog zaposlenom u Drudtvu za potrebe refavanja stambenog pitanja,
Glavnica kredita se koriguje dva puta godiinje. Ovaj krediti se otplacuje u meseénim ratama, na period

od 30 podina,

Na osnovu Ugovora br. 237 o prodaji nepokretnosti od 17.06.2016. godine preostalo je za placanje

38.14275 EUR { RSD 4.704 hiljade)

26. DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Struktura dugorotnih potraZivanja

- w000 dinara — |

2016,

~ 2018

Ostala dugerona potraZivanja

776.008

784.204

Kod dugoroénih potraZivanja za retenSn su iskazana potrazivanja od kupaca za retendn koji je
uglavnom 10% od fakturisane vrednosti. On se moZe naplatiti tek po zavrietku svih radova na

odredjenom projektu na koji se isti odnosi.

Struktura potraZivanja za reten$n na dan 31.12.2016. godine po kompanijama je sledeéi:

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 667.883 hilj. RSD

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 108.125. hilj. RSD

Napomene uz finansyske izvestaie za 2076 aedinu
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27. ZALIHE

Stalna sredstva namenjena prodaji

e} Pladeni avansi za usluge

SepriE = = =

Isprovia vrednosti

Stan u Mesnoj zajednici Blok 20 Bezanijska kosa prodat je dana 17.06.2016. godine po odluci Odbora
direktora preduzeca.

28, POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAIJE

Kupei u ze

Kupei u zemlji - ostala povezana lica

Kupci u zemlji

Knjigovodstvena vrednost potraZzivanja po osnovu prodaje klasifikovanih kao PotraZivanja i zajmovi,
odgovara njihovo) fer vrednosti.
Matiéne Druitvo nema nikakva obezbedenja potraZivanja po osnovu prodaje.
Stanja ovog konta po kompanijama je:

KOMPANLIA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN
OMAN 248618
QATAR 1.381.906
SRBIIA 71282
EMIRATI 508,866
TOTAL: 2.300.672

_-"'.-’a_',rp.;jnn'n;‘m_' iz Hnansiiske izvedtaje za 2010 _ﬁf}&'éﬁy
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29. DRUGA POTRAZIVANIA

= = === = = = =L 3 w00 dinara
e anTs = [ [ o
PotraZivanja za kamatu i dividende: - -

¢) PotraZivanja za ugovorenu i zateznu kamatu od drugih pravnih lica Ha 2
Svega = = = : : : = : as | == 7
PotraZivanja od zaposlenih - 093
PotraZivanja za vide platen porez na dobitak - 8.544
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa 723 -
Potrazivanja za naknade zarada koje se refunfiraju - 333
Ispravia vrednosti

30. KRATKOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

= == S =3 = L =5 = = w000 dinara
Strg;_lgurfg:-kra_fkg__!'u.e_..plll_:ﬂq?nglslp_l_l p}a__?gma_l_:!g = = == —
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani:

a) Kratkorofno orofeni depoziti

b) Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 953,137 1.201.140
Svega S Ee=== = _ B3| = 1201140
Ispavka vrednosti

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani ukljucuju deponovana sredstva kod poslovnih banaka i nije
mogude razrotenje u svakom trenutlou.

Plasmani po kompanijama su :

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 757.086 hilj. RSD
Kompanija ENERGOCONSULT EMIRATI L.L.C 196.051 hilj. RSD

Napomene uz finansijske izve§taje za 2016 eodinu Strara 60/79
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31. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

== s ==_=== — ~ar w000 dinara____

Struktura gq_tnffinﬁkllj @yalﬁna}n i gotovine - HE. = s =
U dinarima: 0 1]
Tekudi raduni 19,498 1,203
Blagajna - 314
Orstalo . it
e e e s E s =S ==Teitaage= =13
U stranoj valuti: 0 0
Devizni radun 919.854 863.329
Blagajna 398 366
Orstalo 2 4
Novéana sredstva &ije je koriiéenje ograni¢ena ili vrednost . -

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih rauna Matiénog Drustva iskazan su sredstva:
u poslovnim bankama u zemlji (Raiffaisen bank, Erste Banke i Alpha banke)
e na deviznim ratunima (Doha banka, ADCE Bank Dubai i Abu Dhabi, Bank Oman i Ahli
united bank na Bahreinu)

Stanja ovog konta po kompanijama je:

KOMPANLIA [ZNOS U 000 RSD
BAHREIN 13.609
OMAN 1.802
QATAR 565.141
SRELIA 21.109
EMIRATI 338.089
TOTAL: 039.750

Nanomene wz finansiiske izvesinre za 2016 goding Strema 6 “qﬂ
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32. POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Ly | Porez na dodatu vrednost

Struktura poreza na dodatu vrednost

—u 00-dinara

2016 - 2015,

Porez na dodatu vrednost

s

—

E == el=

322 Aktivna vremenska razgraniéenja
== e —m - = 0 = = = w000 dinara_____
ipaieiedinipte . S SR o s L
Unapred plaéeni troskovi: 0 0
d) Unapred placeni troskovi zakupnine 230,088 251.357
e) Unapred pladene premije osiguranja 7.854 7.570
g) Ostali unapred placeni troskovi 2.952 1.857
S = — = = = = = — = - 240.894] 260.784
b) Ostala aktivna vremenska razgraniéenja 2.583 108
e L= = ==

Na ovom kontu su iskazani unapred placeni trofkovi zakupnine. Oni se odnose na iznajmljivanje

poslovnog prostora za nade kancelarije i stanova za nage radnike..

Stanja ovog konta pe kompanijama je:

KOMPANLJA IZNOS U 000 RSD
BAHREIN 294
OMAN 15.153
QATAR 177.880
SRBLIA 5.768
EMIRATI 44381
TOTAL: 243.477

Napomene wz finansijske zvestaje za 2016 godinu

s L]
Sirana 62779




[6/¢9 puv g

FIPOS

[0 Dz 315

]

o 0F

A2l FYEHEUD

NI 21 AL

i

LA odopAT

Hirsgir e fieer T T
oL L) s Lge) gopeepo
QKL I ) ez 1 gy
LAEERt Ibi6Ts [T LTS bl el 7 02 e e By
R MU B2 yEp Oy
i | I O I e T e
g 1Aty ey
i I jendey doutous i
I wrot JURLY Iel ot Aoy
CRpce'e 1§80 T HER (9195 gy He 07 B2 PR e ey
[FY 20 HEEAS TRFS0 - Edeeg

P71 SH Pl algapes el - o

ey fg

s (TTH NS Y Y O
0 Hag e 7R ol g7 navm | v i fiag

VLIV £F

VINVLS SNVTIH

GV TILNH IMIACOTIODHENT
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33.1 Osnovni kapital

Registrovani iznos osnovnog kapitala Matitnog Drustva kod Agencije za privredne registre {biraj
registracije 8049/2005 od 30.03.2005 godine) iznosi 173.223 hiljada RSD.

Prema evidenciji Centralnog registra hartija od vrednosti ISIN RSEPEN41315, registrovano stanje
vlasnistva akeija ENERGOPROJKET ENTEL AD na dan 31.12.2016. godine prikazano je u narednoj
tabeli.

= === = = u 00 dingra
Sp:uktu.:?a u_i.s;lnuwnq.g k_afplfnla._ 2016 T
Akeijski kapital : 173.223 173.223
a) Akcijski kapital maticna, zavisna i ostala povezana pravna lica

ENERGOPROJEKT HOLDING 86.26 149.426 149,426
b) Akeijski kapital eksterno OSTALI AKCIONARI 23.797 23.797

Akeijski kapital ¢ini 422.495 obignih akcija, pejedinatne nominalne vrednosti od 173.223 hiljada
RSD), odnosno pojedinacne knjigovodstvene vrednosti od 410,00 RSD,

Akeijski kapital - obiéne akcije obuhvataju osnivatke i, u toku poslovanja, emitovane akeije sa pravom
upravljanja. pravom na ues¢e u dobiti akcionarskog Maticnog Drustva | na deo stedajre mase u
skladu sa aktom o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akeija.

Akcijama Mati¢nog Drustva se trguje na na regulisanom trzistu na "Open market-u" Beogradske
berze.

332 Rezerve

g kt:u — === = =% === m)7nmm

___.t:ru ranazam = — == 006 s
Zakonske rezerve 22.744 22.744

t

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004 godine, tako sto se svake godine iz dobitka unosilo

najmanje 5% dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala, a nakon toga su formirane na
osnovu opsteg akta Druitva,
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Druge rezerve su formirane u kompaniji Oman na osnovu domicilnih propisa.

33.3 Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nematerijalne imovine, nekretnina,
postrojenja i opreme

Strulﬂura revalorizacionih rezervi po osnovu nematen]alme _u000dingra______
imovine, nekrétnina, postrojenja i opreme S =2 = 5 = =
a) Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije ne]xretnma 332177 345 467
poslovna zgrada Energoprojekt
h) Revalorizaci Ve ovalatizacii :
1 L‘va‘lor!zacmne rezerve po osnovu revalorizacije ostalih 18.126 17212
nekretnina
Svega 350.303] 362679
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije investicionih
: P " 867 867
nekretnina
Dsmle revalarizacione rezerve 8.485
I i s
s _§-§ .'.l_'l‘

Na kraju 2016, radjena je procena fer vrednosti poslovne zgrade i utvrdjena je nova revalorizovana
vrednost zgrade. Efekat revalorizacije iznosi 15.636 hiljada RSD. Primena standarda na revalorizovanu
vrednost smanjuje navedeni efekat za 2.345 hiljada RSD.

Ostale revalorizacione rezereve 84835 hiljada RSD predstavljaju 20% od revalorizaconih rezervi
ENERGOPLASTA DOO.

33.4 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti i drugih komponenti ostalog
sveobuhvatnog rezultata (potrazna salda raduna 33 osim 330)

Strukfura nerevalorizacionih dobitaka po osnova HOV i u 000 dinara |
drugih kumpoumfl ostalog wenhnhﬁtnog rezultata | 2016 == _ :
(potraZna salda ratuna 33 osim 330) = = s =

Dobici ili gubici po osnovu preratuna finansijskih izvestaja inostranog

poslovanja

Daobici ili gubici po osnovu prerafuna finansijskih izvestaja nastaju kao kursna razlika zbog prlmene
razli¢itih kurseva u kompanijama u bilansu uspeha (proseéni) i bilansu stanja (zavrsni kurs) kao i kod
izbijanja medjusobnih odnosa matiénog drustva,

fapomene Wz finansijske vediale zg 000 godin Strana b/ 7Y
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33.5 Nerasporedeni dobitak

Struktura nerasporedenog dobitka o e I
= = _ £ 2016. 2015.
Nerasporedeni dobitak ranijih godina:
a) Stanje na dan (11, januar 2.633.358 2.130.853
¢) Ostale korekeije (MRS 12 1 dr.) 0 0
d) kursne razlike 169448 286472
) Raspodela dobitka -307.576 -307.576
Svega 2.489.151 2.109.749
523.609

Raspodela nerasporedenog dobitka izvriena je shodno Odluci Skupstine akcionara Drugtva donetoj na
25, redovnoj sednici u okviru tatke 5. dnevnog reda, odrzanoj dana 13.06.2016. godine.

34. DUGOROCNA REZERVISANJA

Trotkovi u Naknade i druge Sudski Ostala
Struktura dugorofnih rezervisanja beneficije - rezervisa |[UKUPNO

garantnom roku : Sporevi 3

zaposlenih nja
Stanje na dan 01. januara prethodne godin 338.589 213.513 532,102
Dodatna rezervisanja L06.968 2 [6.683 90 280
Kursne razlike 40.114 24.607 64.721
Iskoriséeno u toku godine - 20.040 20.040
Ukidanje neiskoridéenih iznosa - 75716 - 75716
Stanje na dan 31, decembra prethodne 409.955 201.392 - - 611,347
godine
Dodatna rezervisanja [84.142 57055 241.197
Kursne razlike 19.232 13.107 32.339
Iskoridéeno u toku godine - 69,871 69871
Ukidanje neiskoriséenih iznosa - 235011 - 235011
Stanje na dan bilansa 378318 201.683 . = 550,001
Napomene uz fTn msiyske veftaie za 2006 Fodir Streae 007748
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34.1 Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obratuna struénog tima iz sistema
Energoprojekt,

Prilikom projekcija obraduna rezervisanja po MRS 19 koricen je deduktivni pristup. odnosno sva
drudtva iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, 1 na osnovu opstih pravilnosti, i
koriséenjem broja radnika ,kao kljuta®”, izvriena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u
obzir da su sva zavisna druitva u veéinskom vlasnistvu istog privrednog subjekta, primenjeni pristup je
objektivan i rezultati projekeija se mogu uvaZiti kao ofekivani.

Poveéanje iznosa rezervisanja po osnovu sadadnje vrednosti otpremnina (za 0,43%), u bilansu stanja na
dan 31.12.2016. godine u odnosu na dan 31.12.2015, godine je posledica promene vide faktora od
kojih:

s jedne strane, promena pojedinih faktora utiée na povecanje iznosa rezervisanja (povecanje prosetno
ofekivane otpremnine za 3.53%. i povecanje ukupnog broja zaposlenih za 0,13%); a

s druge strane strane, promena pojedinih faktora utiée na sniZavanje iznosa rezervisanja (sniZanje
proseénih godina staZa provedenih u Preduzecu za 2,71%).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po kenkretnim druitvima je rezultat promene
alikvotnog dela uéei¢a broja zaposlenih u pojedinim drustvima u ukupnom broju zaposlenih celog
Druitva.

Postupak projekeije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavlja se u vise sledetih
koraka:

+  prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u DruStvu: uvaZavanjem
oéekivane zodisnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena godidnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji ée iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada ¢e navedene
naknade zaposleni primiti.

+ drugo, uvazavajuéi odredbe Kolektivnog ugovora Druitva, procenjena je visina otpremnine za
svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja |

+ trete, svodjenje na sadainju vrednost ot¢ekivanih odliva za otpremnine vriena je primenom
diskontnog faktora, koji predstavlja koliénik diskontne stope i oéekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se, od poéetka 2015, godine, shodno odredbama aktuelnog
Kolektivnog ugovora, u Drugtvu isplacuju na osnovu Elana 57 Kolektivnog ugovora. po kome je
Poslodavac dufan da zaposlenom isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini dve prosecne bruto
zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za
statistiku. Shodno aktuelnim zakonskim propisima. navedeni iznos je necporeziv.

Kako je za odredivanje sadainje vrednosti (nedospelih) otpremnina neophodan podatak o godisnjoj
diskentnoj stopi, kao i podatak o proseénom godidnjem rastu zarada u Republici Srbiji, u nastavku ce
se precizirati navedene velicine.

NapORLeRe we TRansys ke Evesiore Zex 25 O Siranag O R
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£a godi$nju diskontnu stopu je prihvacena stopa od 7%.

U paragrafu 83, MRS |9, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude
odredena u skladu sa trziSnim prinosima na datum Bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne
obveznice. U zemljama gde ne postoji razvijeno trzidte za ovakve obveznice treba koristiti trzisne
prinase (na datum Bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok obvernica treba da bude u skladu sa
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja,

Kako je finansijsko trZiSte u Srbiji nedovoljne razvijeno, najrealnije je kao reper za odredivanje
diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti godisnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drZavnih
hartija od vrednosti ¢iji je garant Republika Srhija. Shodno navedenom, diskonina stopa je odredena na
bazi godiinjeg prinosa na drzavne hartije od vrednosti emitovanim 19, oktobra 2016, godine, od strane
Uprave za javni dug Ministarstva finansija Republike Srbije. Navedena hartija od vrednosti je
emitovana uz godisnju kamatnu stopu od 4.20%. Kako se radi o EVRO hartiji od vrednosti, uvazivii
procenjenu inflaciju u Evro zoni (Izvor: Vlada Republike Srbije “Fiskalna strategija za 2017. godinu sa
projekcijama za 2018. i 2019, godinu™), uz ekstrapolaciju krive prinosa na duzi rok (obzirom da je rok
dospeca repernih hartija od vrednosti kraci (15 godina) od proseénog procenjenog roka dospeca
primanja koja su predmet ovog obraluna), a $to je zahtevano paragrafom 86, MRS 19, usvojen je
realan godidngi prinos u visini od oko 4%,

Godiénji oéekivani rast zarada u Republici Srbiji je planiran na nivou od 4%,
Godisnja diskontna stopa i godiinji rast zarada zavise od stope inflacije.

Memorandumom Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do 2018. godine, uvazivii i
lzmene usvojene na 14. sednici lzvrinog odbora NBS odzanoj 10, novembra 2016. godine, pored
ostalog, utvrdena je ciljana stopa inflacije za 2017, godinu od 3%, sa dozvoljenim odstupanjem
(pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Shodno navedenom, a uvaZavajuéi i znaéajno
sniZavanje inflacije tokom 2015. i 2016, godine. najrealnije je inflaciju za narednu godinu planirati na
nivou Memaorandumom ciljane stope intlacije.

Dakle, rezervisanje e se proceniti shodno planiranoj godidnjo) inflaciji od 3%. [z navedenog sledi da je
u Republici Srbiji planiran dugoro¢ni godisnji rast realnih zarada od 1%, 5to je. obzirom na planiran
rast drutvenog proizvoda u narednom periodu (lzvor: Vlada Republike Srbije “Fiskalna strategija za
2017, godinu sa projekeijama za 2018, 1 2019. godinu™), realno ostvarivo.

Ako bi u buduénosti dodlo do promene stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi promeni
nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope (koja je dominantno opredeljena stopom inflacije}, tako
da ta promena ne bi dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugoroéno planiran godignji rast zarada u Republici Srbiji
od 4% i dugoroénu godisnju diskontnu stopu od 7%, pretpostavija istu inflaciju u celom buducem
periedu. Ova pretpostavka je i zahtevana paragrafom 78, MRS 19,

J4.2 Dugoroéna rezervisanja za troSkove u garantnem roku

Rezervisanja za trofkove u garantnom roku su ukalkulisana na osnovu najbolje procene rukovodstva i
na osnovu prethodnog iskustva, i oéekuje se da budu plativa u periodu manjem od 5 godina. Konaéni
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iznos obaveze koja e se platiti moze biti razli¢it od one koja je rezervisana u zavisnosti od budutih

razvoja dogadaja. Ova rezervisanja nisu diskontovana pofto uticaj diskontovanja nije materijalno
Znadajan.

Sa iste pozicije je skinuta rezervacijija u visini od 235.011 hiljada RSD i to u kempaniji Qatar iznos od
158.976 hiljade RSD i u kompaniji u Emiratima 76.035 hiljada RSD.

35, DUGOROCNE OBAVEZE

Kamatna
stopit

Ol:wezf: prema ostahm pmfezanlm pravmm
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 5%
Ostale du -uméne ObaVEZﬂ

Obaveze po osnovu finansijskog zakupa se otplaéuju na period od 5 godina i uz kamatnu stopu koja je
5%. Kao sredstvo obezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu finansijskog zakupa, Drustvo je
deponavalo éeliove-noviana sredstva u iznosu od RSD 5.346 hiljada.

Ostale obaveze su proistekle iz dobijanja polise osiguranja za projekat koji traje 6 godina,

36, KRATKOROCNE OBAVEZE

Sh:uﬁtur&krﬂﬂmmﬁnﬂt uﬁaveza = ;-' = - = =
e = = = = = e == :
Kratkorogni zajmovi u inostranstvu

Deo dugamémh obaveza koje dﬂSpCUﬂ_lu do Jedne gadme

Kratkoro&ni zajmovi u inostranstvu su over draft sredstva kod banke u Omanu.

Obaveze po osnovu finansijskog zakupa se otpla¢uju na period od 3 godina i uz kamatnu stopu koja je
5%. Kao sredstvo obezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu finansijskog zakupa.

[#nos od 3.554 hiljade RSD je deo obaveza koji dospeva do jedne godine.

3L PRIMLJENI A\"ANSI DEPOZITI I KAUCLJE

= = 3 ka = = = ___u000dinara__ ;=“
Stru tnrn pnm]janih avansa, epuz:tal nmja T IE Eﬂf.i’ =

anijem avansi od maticnih | zavisnih pravmh lica
Primljeni avansi od ostalih povezanih pravnih lica
anhem avansi od drugih ravmh ]1::3 u Z,Em]_]l
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38. OBAVEZE IZ POSLOVANIJA

Obaveze prema dobaljaéima ne sadrie kamatu,

Rukovodstvo Mati¢nog Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odraZava njihovu
fer vrednost na dan bilansa stanja,

Starosna struktura obaveza prema dobavljadima data je u okviru Napomene 8.3,

Stanja ovog konta po kompanijama je;

= = = = = — w000 dinara
e tgen S 1 _wis 005
Dobavljaci - maticna i zavisna pravna lica u zemlji 20.209 9.075
Dobavljaéi - ostala povezana pravna lica u zemlji 1.516 121
Dobavljaéi - ostala povezana pravna lica u inostranstvu - -
Dobavljaci u zemlji 7.170 8.109
Dobavljadi u inostranstvu 704.401 634.989
Ostale obaveze iz poslovanja

KOMPANILIA [ZNOS U (00 RSD
BAHREIN ]
OMAN 100.799
QATAR 369.410
SRBIJA 30931
EMIRATI 32.156
TOTAL: 733.296

Napomene uz finansijske izveSiaje za 2016 podinu
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39, OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

_____ = 5 £ = uﬁﬂﬁ‘d:uﬂm =

2016, 2015

Dham eze iz spemﬂcnlh pmluva p

¢) Obaveze iz specifiénih poslova ﬂstala pravna lica 14.474 16.174

Sy — = = = — = S= = = = = & == = = Sl = = 1viH

Obaveze po osnovu zarada i naknada zardda 500,930 473.201

Druge obaveze: =

b) Obaveze za dividende 17.166 11.308

¢} Obaveze za udesée u dobitku = 4.960

d) Obaveze prema zaposlenima =

e} Obaveze prema direktoru, odnosne ¢lanovima organa
Eravlpanja i |1ad:r'0ra =

Svega F=

Obaveze po osnova zarada i ostale nepomenute obaveze se najveéim delom odnose na obaveze
{neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za decembarsku zaradu, koja je u Matiénom drustvu
isplatena u januaru naredne godine.

Obaveze za neisplacene dividende u visini od 17,166 hiljada RSD (razlog: akcionari nisu otvorili
raéune za svoje hartije od vrednosti).

Obaveze iz specifiénih poslova se najvedim delom odnose na obavezu prema partneri po ugovoeru
MESAID u Qataru u visini 14.474 hiljada RSD

Rukovodstvo Matiénog Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorotnih obaveza odgovara
njihava) fer vrednosti na dan bilansa stanja.

40. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST, OBAVEZE ZA
OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE 1 PASIVNA VREMENSKA
RAZGRANICENJA

= = .-=- ﬂ?ﬁgﬁﬁmﬂ e ——"-'I
2016. 2008 —

Obaveze ptl_ 0SMOVU poreza llﬂ-'dﬂﬂﬂ;f[:ll vred nost
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40.1 Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost
Obay = — == == o u 000 dinara |
Daveze po osnovu poreza iz rezulta == =
xS eias b 2016. 2015,
Obaveza za porez iz rezultata 691.126 641.350

Najvedii deo obaveza za porez iz rezultata je nastao u kompaniji Qatar i iznosi od 687.999 hiljada
RSD, proistiCe iz obaveze za nepriznate trofkove HO od strane lokalne poreske uprave.

4.2 Pasivna vremenska razgranifenja

: talerpum edf.ﬁm nose id ru gg.}ga%_ljipe =

| = .=1f::5_lf}ﬂﬂ_f__d£#ﬁra = |

Ostala pasivna vremenska razgranicenja

el 25

Pasivna vremenska razgranienja su u visini od 50.196 obaveza za retendn nadeg podizvodjata za
projekat Mega rezervoari u Qataru.

41. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Odlozena poreska sredstva i obaveze —S E T E 2005 —

Odoicnc

i

OdloZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose na gporezive privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske
osnovice. Naime. usled razligitih odredbi na bazi kojih se u Drudtvu odreduje radunovodstvena
amortizacija (shodno odredbama profesionalne regulative, MRS/MSFI i dr.) i odredbi kojima se
odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit pravnih lica), Matiéno Drustvo ée u
buduéem periodu platiti vedi porez na dobitak nego $to bi platilo da mu se sa aspekta poreskog
zakonodavstva prizna stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga, Matiéno
Drustvo priznaje odloZenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e biti plativ kada
Mati¢no Drudtvo .povrati® knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odlozenih poreskih obaveza izraCunat je mnoZenjem visine eporezive privremene razlike na kraju
godine sa stopom poreza na dobit Mati¢nog Drudtva (13%),
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Promene stanja odlozenih poreskih obaveza u toku godine bile su kao $to sledi:

u O dinara
Kajigoved dnost sredstay = =
K.mlgﬂw il g - Kapitalni dobici
koja se amortizuju je veéaod poreskes)  —+. . |
_ _ E S T ked investicionih =
Odlozene poreske obaveze ———————— nekretnina i stalnih | Ostalo Ukupno
= = = == - Nemalﬁrualqa sred. namenjenih . =
Nekretnine | imoving, postrajenja prodaji
,  oprema :
Stanje 01.01.2015. godine 01.504 1.062 (2,966
Ma teret/u korist bilansa uspeha 529 " 529
Direkino na teret kapitala ] 0
Stanje 31.12.2015. godine 62.433 0 L] 1.062 63,493
Ma teretfu kovist bilansa uspeha 0 0 0
Direktno na teret kapitala -2.232 -1.252
Stanje 31.12.2015. godine 60181 = 0 1062 o

Rekapitulacija promene stanja odloZenih poreskih sredstava/obaveza Maticnog Drustva prikazana je u

narednoj tebeli.

Stanjc i promena stanja odloZenih poreskih obaveza

u 000 dingra

2015

Stanje odlozenih poreskih obaveza na kraju prethodne godine 62.966
Stanje odloZenih poreskih obaveza na kraju tekuce godine 63.495
omena stanja odloze : baveza) neto =

Promena stanja odloZzenih poreskih obaveza

w000 dinara

2016

2015

Odlozeni poreski prihodi (rashodi) perioda

(529)

Revalorizacione rezerve

Nerasporedeni dobitak prethodne godine

UKUPNO
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Na osnovu promena stanja odloZenih poreskih sredstava i obaveza u 2016, godini, moze se zakljuditi da
Je u neto efektu doSlo do smanjenja stanja odloZenih poreskih obaveza u odnosu na prethodnu godinu u
iznosu od 2.252 hiljade RSD.

42. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA [ OBAVEZA

Matiéno Drustvo je izvidilo usaglalavanje potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31,12, 2016.
godine

Swva potraZivanja i ocbaveze usaglafeni.

43. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST GRUPE DOHA BANK

Zavisno pravno lice - kompanija .Energoprojekt Entel” Doha, Qatar ima pravo raspolaganja i
plodouzivanja na nepokretnosti, ukupne stambene povriine 4.488 m2, koje se nalaze na katastarskim
parcelama broj 65582, 65583, 65584, 65585, 65586, 65587, 65588, 63589 i 65590 povriine 10.736

m2, u Dohi - Qatar, Zone 44, East Al Naija, Al Mumtaza Streat Doha Qatar, a koja je u knjiznom
vlasnidtvu lokalnog fizickog lica.

Knjizni vlasnik je stavio hipoteku na imovinu u Doha banku po ugovoru broj 52973 kao kolateral na
ime dobijanja ponudbenih i garancija za dobro izvrienje posla u korist Energoprojekt Entel Doha.

44. VANBILANSNA AKTIVA 1 VANBILANSNA PASIVA

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izveitaja za prwredna
Mati¢nog Matinog Drustva, zadruge. druga pravna lica i preduzetnike), Matiéno Drustvo je u svojim
finansijskim izvestajima iskazalo vanbilansnu aktivu i vanbilansnu pasivu, Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj tabeli, ne predstavljaju sredstva
ni obaveze Mati¢nog Mati¢nog Druftva, ve¢ prvenstveno sluze u kontekstu informativne uloge
korisnika finansijskih izvestaja.

Struktra vanbilansne aktive i pasive data je u narednoj tabeli.

| = U 06 dmam' = =|

Struktura vanbilansne aktive i pasive S

Data jemstva, *arancne | dru ga prava . 2.1?9.94? - A72.632

Iznos od 2.179.947 hiljada RSD je iznos za date ponudbene garancije i za garancije za dobro izvrienje
posla u kompanijama ENTELA u Qataru, Omanu i Emiratima i Srbiji.
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45, TRANSAKCLIE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 — Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrieno
obelodanjivanje odnosa, transakeija i dr., izmedu Drustva i povezanih strana. Povezanim stranama se,
sa aspekta Drustva, smatra; zavisna druitva i kljuéno rukovodede osoblje (ona lica koja imaju
ovlaiéenja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, direktno ili
indirektno, ukljuéujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrdni ili ne) i njihove bliske &lanove

porodice.

Sa aspekta poveznih drudtava, u sledece dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju iskazanim
prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu stanja.

s : = - = o= u 00 dinara

Emmzhranjmobavezmgd.pove;dﬂfbpmm@lma: 06 2015

Patrazivanja:

Ostala povezana pravna lica

EP VISOKOGRADNIA 164 375

EP INDUSTRITA 204 67

EP HIDROINZENIERING - 1,080

GARANT G G

ENERGOPLAST 45,250 51,400

Svega 45.654 52.928

Obaveze:

Zavisna pravna lica

kompanija Oman - 19,663
EP OPREMA 30.490 30.490
EP HOLDING 20.209 9.075
EP ENERGODATA 343 121
EP GARANT 334 -

. EP HIDROINZENJERING 830 -

Svega - 52.215 39,686

Potrazivanja od povezanih pravnih lica potidu od izvrienih usluga i dospevaju za 90 dana nakon datuma

izvrienih usluga, nisu obezbedena i ne sadrie kamatu.

Napomene uz finansijshe izvelftaje za 2016 godinu
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mem': i rashodi od pm;-jgzi;fu?i:pnimﬂ’ﬂm 2016 1 000 d'“"mmﬁ

Prihodi:

Ostala poveza pravna lica
EP OPREMA 18.992 -
EP HOLDING 4.0 14 | 60
EP GARANT 2 62
EP INDUSTRIIA 679 411
EP VISOKOGRADNIA 25 322
EP HIDROINZENJERING 646 2 880
EP ENERGONIGERITA - -

Svega prihodi 24.718 4.335

Rashodi:

Zavisna pravna lica

Ostala povezana pravna lica
EP OPREMA 3.654 R
EF HOLDING 72.152 91,295
EP ENERGODATA 3,252 5373
EP GARANT 717 302
EP VISOKOGRADNIA 571 267
EP HIDROINZENJERING 1.730 54
EP ARHITEKTURA I URBAN 1111 =
EP INDUSTRITA 1.436 218

Svega rashodi = 84,623 105.507

Neapomene uz finansiiske izveitaie :
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47. DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih
izveStaja.

U Beogradu,
16.03.2017. godine
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